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EMISNi DODATEK

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j. 45/N/972/2004/2, ze dne 30.01.2004, které nabylo pravni moci dne
30.01.2004, byl schvdlen dluhopisovy program spole&nosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Olbrachtova 2006/9,
140 21 Praha 4, IC 49 24 09 01, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddilu B,
vlozce 2051 (déle také jen ,Raiffeisenbank a.s.”) v maximalnim objemu vydanych a nesplacenych dluhopisd
3 000 000 000 K& s dobou trvéni programu 10 let a splatnosti kterékoli emise dluhopisd vydané v ramci tohoto
programu nejvyse 5 let (ddle také jen ,,Dluhopisovy program”). Tymz rozhodnutim Komise pro cenné papiry
byl schvdlen téz prospekt Dluhopisového programu (ddle také jen ,Prospekt”), jehoz sou&dsti jsou spoledné emisni
podminky Dluhopisového programu (déle jen ,Emisni podminky”).

Tento emisni dodatek je zhotoven za G&elem doplnéni a aktualizace Prospektu a Emisnich podminek pro vyddani
5. emise hypoteénich zdstavnich listd a je tvofen:

(i) shrnutim prospektu Dluhopisi (jak je tento pojem definovdn v dopliiku Dluhopisového programu nize);

(ii) doplitkem Dluhopisového programu, ktery piedstavuje doplnék k Emisnim podminkdm schvalenym
rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. 45/N/62/2006/2, ze dne 15.5.2006, které nabylo prévni
moci dne 16.5.2006 (ddle jen ,Doplnék Emisnich podminek”);

(iii) prospektem Dluhopist (jak je tento pojem definovdn v Doplitku Emisnich podminek), schvalenym
rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. 45/N/62/2006/2, ze dne 15.5.2006, které nabylo prévni
moci dne 16.5.2006;

(ddle jen ,Emisni dodatek”)

Tento Emisni dodatek ani Dluhopisy (jak je tento pojem definovén v Dopliiku Emisnich podminek)) nebyly schvéleny ¢&i
registrovdny ze strany jakéhokoli spravniho & samospravného orgdnu jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni
banky v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. Distribuce tohoto Emisniho dodatku a nabidka, prodej nebo
koupé Dluhopist mohou byt v rémci nékterych jurisdikci omezeny prdvnimi pfedpisy. Raiffeisenbank a.s. 24dd osoby,
do jejichz drZeni se tento Emisni dodatek dostane, aby se o veskerych téchto omezenich informovaly a aby je
dodrzovaly.

Nabidka Dluhopist se provddi na zékladé Prospektu a tohoto Emisniho dodatku. Jakékoli rozhodnuti o upséni a
koupi nabizenych DluhopisG musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako
celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisd kazdym
z potencidlnich nabyvatel. V pfipadé rozporu mezi informacemi uvddénymi v Prospektu a Emisnim dodatku plati
informace uvedené v Emisnim dodatku.

Veskeré podstatné informace tykaijici se Raiffeisenbank a.s. k datu tohoto Emisniho dodatku, které by mohly ovlivnit
presné a spravné posouzeni Raiffeisenbank a.s. a/nebo Emise dluhopisd jsou obsaZeny (i) v Prospekty, (ii) v tomto
Emisnim dodatku a (iii) v G&etnich vykazech Raiffeisenbank a.s. a daldich dokumentech uvefejnénych po datu
Prospektu do data tohoto Emisniho dodatku v souladu se zdkonem & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém
trhu, v platném znéni, zdkonem 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich pfedpisd, zdkonem &.
190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni a s pfislunymi burzovnimi pfedpisy Burzy cennych papird Praha,
a.s. (na které se timto odkazuje).

Vy3e uvedené dokumenty jsou viem zdjemcdm k dispozici v b&Zné pracovni dobé k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s.
na adrese jejiho sidla Olbrachtova 2006/9, 140 21 Praha 4 a v elektronické podobé €2 na internetové webové
adrese www.rb.cz.
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UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci této emise Dluhopist oprdvnén vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 500 000 000 Ke.
Ceskd ndrodni banka schvélila emisni podminky této emise Dluhopist a ddle prospekt Dluhopisd. Toto schvdleni
opraviiuje Emitenta k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s obecné zévaznymi prévnimi predpisy
platnymi v Ceské republice k datu provedeni pfisluiné nabidky. Toto schvéleni je rovnéz jednim z predpokladd
vefejné nabidky Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice k datu
vyhotoveni tohoto prospektu.

Rozifovani emisnich podminek a prospektu Dluhopisd a nabidka, prodej nebo koupé& Dluhopisd jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Osoby, do jejichz drzeni se tento prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuiji k nabidce, ndkupu nebo prodeii dluhopisd nebo drzby a rozsifovani
jakychkoli materidld vztahujicich se k Dluhopisim.

Vefejnd nabidka dluhopisd, které nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu podle zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu mdze byt u¢inéna pouze v souladu s pfisluinymi zdkonnym predpisy, zejména s ustanovenim § 35
zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, v platném znéni, nejdfive v okamziku uvefejnéni
prospektu v souladu se zdkonem o podnikdni na kapitdlovém trhu.

Kromé& vy3e uvedeného Emitent 24dd upisovatele a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni viech
piislusnych pravnich predpist v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodévat
nebo preddvat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat &ijinak davat do ob&hu tento prospekt a
emisni podminky Dluhopisd nebo jiny nabidkovy & propagaéni materidl &i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve
viech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento prospekt, emisni podminky nebo jiny nabidkovy ¢i
propagaéni materidl & informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytiténé podobé& nebo pouze v
elektronické &i jiné nehmotné podobé.

V souladu s ustanovenim § 35 odst. 1 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu moze byt vefejnd nabidka Dluhopisd
&inéna pouze, pokud je prospekt nejpozdéji v okamziku vefejné nabidky schvdleny Ceskou ndrodni bankou a
uvetejnén.

Pfed schvdlenim a uvefejnénim emisnich podminek Dluhopisi a prospektu Dluhopist jsou Emitent, upisovatelé
Dluhopist a viechny dal3i osoby, jimz se tento prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vy3e uvedené
omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy, musi tak ¢init vyhradné zpisobem, ktery neni vefejnou
nabidkou (napf. v souladu s ustanovenim § 35 odst. 2 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu). V takovém pfipadé
by méli informovat osoby, vi&i nimz nabidku Dluhopist &ini, o skute&nosti, e prospekt nebyl dosud schvdlen Ceskou
ndrodni bankou a uvefejnén, a Ze takovd nabidka neni vefejnou nabidkou a je-li nabidka &inéna na zdkladé
ustanoveni § 35 odst. 2 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, informovat takové osoby téz o této skute€nosti.
Jakdkoliv pfipadnd nabidka téchto Dluhopisd, kterou &ini Emitent (véetné distribuce tohoto prospektu nebo emisnich
podminek vybranym investordm na divérné bazi) jesté pied schvdlenim tohoto prospektu, resp. emisnich podminek
Ceskou ndrodni bankou a jejich uvefejnénim, je &inéna na zékladé ustanoveni § 35 odst. 2 (zejména pism c))
zékona o podnikdni na kapitdlovém trhu a neni tedy zamyslena jako vefejnd nabidka ve smyslu ustanoveni § 34
odst. 1 zdkona o podnikdani na kapitdlovém trhu. V souladu s tim Emitent upozorfiuje viechny pfipadné investory a
jiné osoby, Ze Dluhopisy vyddvané v rdmci této emise, pro néz bude &inéna jokdkoliv nabidka pfed schvdlenim
emisnich podminek a prospektu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici &astku odpovidajici 50 000
EUR na jednoho investora. Pied schvdlenim prospektu, resp. emisnich podminek Dluhopisti Ceskou nérodni bankou a
iejich uvefejnénim Emitent nebude vézdn jakoukoliv objednévkou pFipadného investora k upséni nebo koupi
jakychkoli takovych Dluhopis, pokud by emisni cena takto poptdvanych Dluhopisd ¢inila méné nez ekvivalent 50
000 EUR v korundch &eskych.

Emitent upozorfivje potencidlni nabyvatele Dluhopisd, ze Dluhopisy nejsou a nebudou kotovény v souladu se
z&konem o podnikani na kapitdlovém trhu Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (ddle jen
.zGkon o podnikdni na kapitalovém trhu USA”) ani Zddnou komisi pro cenné papiry &i jinym regulaénim orgdnem
jakéhokoli stétu Spojenych stétd americkych a v disledku toho nesmé&ji byt nabizeny, prodévany nebo pfeddévény na
0zemi Spojenych statd americkych nebo osobdm, které jsou residenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovény v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zékladé
vyjimky z registraéni povinnosti podle zdkona o podnikani na kapitalovém trhu USA nebo v rdmci obchodu, ktery
nepodléhd registragni povinnosti podle zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu USA.

Emitent ddle upozorfivje, Ze Dluhopisy nesmé&ji byt nabizeny ani proddvény ve Spojeném krélovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (ddle jen ,Velkd Briténie”) prostfednictvim rozsifovdni jakéhokoli materilu & ozndmeni, s vyjimkou
nabidky prodeje osob&m oprévnénym k obchodovdni s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlasti nebo na cizi G&et,
nebo za okolnosti, které neznamenaiji vefejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zdkona o finanénich sluzbach a
trzich (FSMA) z roku 2000 v platném znéni.
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A. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Doplnék Dluhopisového programu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize specifikovanych hypotéénich
zéstavnich listl, které jsou vyddvany v rémci Dluhopisového programu (ddle také jen ,Dluhopisy”).

Vyrazy zde nedefinované, kterym je pfisuzovdn urcity vyznam v Emisnich podminkdch, budou mit vyznam v nich
uvedeny, nevyplyvé-li z kontextu jejich pouziti v tomto doplfiku Dluhopisového programu jinak.

V pfipadé jakychkoli rozpord mezi Emisnimi podminkami a timto Dopliikem Dluhopisového programu maiji pfednost
ustanoveni tohoto Doplitku Dluhopisového programu. Tim vSak neni dot&eno znéni Emisnich podminek ve vztahu
k jakékoli jiné konkrétni emisi Dluhopist vydané v ramci Dluhopisového programu.

Nize uvedené podminky Dluhopisi upFesfiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist Spole&né Emisni podminky uvedené

v Prospektu tak, jak je popsano vyse.

1. ISIN Dluhopisd : €Z0002000805
2. Regulovany trh, na némz Emitent hodld pozddat o Oficidlni  volny trh  Burzy cennych papird
pfijeti k obchodovéni: Praha, a.s.
3. Podoba Dluhopisd: Zaknihovand
4. Forma Dluhopist: Na dorucitele
5. Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: 10 000 K¢
6. Celkovéd jmenovitd hodnota Dluhopisd vydavanych
k Datu emise: 500 000 000 K¢
7. Pocet Dluhopist vyddvanych k Datu emise: 50 000
8. Cislovani Dluhopiso: -
9. Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany: koruna &eskd (K¢)
10. Prévo Emitenta zvysit objem Dluhopist / podminky
tohoto zvyseni: ne
11. Predkupni a vyménnd préva spojend s Dluhopisy
(pokud jing, nez jak je uvedeno v &lénku 1.1
Emisnich podminek): -
12. Nézev Dluhopist: Hypoteéni  zdastavni list  Raiffeisenbank  a.s.
4,70/11
13. Moznost oddéleni prava na vynos Dluhopisd
formou vydéni Kupénd (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v &lanku1.2.1 Emisnich podminek): -
14. Omezeni pievoditelnosti Dluhopisd a/nebo Kupéni
(jsouli vydavany): Ne
15. Jedndi se o listinné Dluhopisy, jsou-li
predstavovény podilem na Sbémém dluhopisu
(pokud jiné, neZ jok je uvedeno v &lanku 1.2.4
(a) Emisnich podminek): -
16. Jednd-i se o listinné Dluhopisy pfedstavované

Sbérnym dluhopisem, pfipady a lhity vydéni
konkrétnich kusd Dluhopist (pokud jiné, nez jak
je uvedeno v ¢lanku 1.2.4 (a) Emisnich
podminek):
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17.

18.

19.

20.

21.
22.
23.

24,

Datum emise:

Zposob a lhita vydévani Dluhopisd (Emisni [hota)
(pokud jiné, nez jak je uvedeno v &lanku 2.1
Emisnich podminek):

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise, pfip. zpisob
jeho uréent:

ZpUsob a misto Gpisu Dluhopisd / Gdaje o osobdch,
které se podileji na zabezpeéeni vydani
Dluhopist:

Urokovy vynos:
Zlomek dni:

Jednéi se o Dluhopisy s pevnym drokovym
vynosem kuponu:

23.1 Urokové sazba Dluhopisd (nomindlni):

23.2 Den vyplaty Grok:

23.3 Konec Gro&eni Dluhopist (pokud jiny
nez jak je uvedeno v &ldanku 5.1 (d)
Emisnich podminek):

Jedné-i se o Dluhopisy s pohyblivym Grokovym
vynosem:

24.1 Referen&ni sazba (pokud jind nez jak
je uvedeno v ¢lénku 15 Emisnich
podminek):

24.2 Marze (vyjadfend v procentech p.a.):

24.3 Den stanoveni referenéni sazby

(pokud jiny nez jak je uvedeno
v &lénku 15 Emisnich podminek):

24.4 ZpUsob stanoveni Grokové sazby
platné pro kazdé Vynosové obdobi
(pokud jiny, nez jak je uvedeno
v €lénku 5.2 (c) Emisnich podminek):

24.5 Den vyplaty Groké:

24.6 Zaokrouhleni trokové sazby
pro Vynosové obdobi (pokud jing,
nez jak je uvedeno v &ldnku 5.2 (c)
Emisnich podminek):

24.7 Konec Gro&eni Dluhopist (pokud jiny,
nez jak je uvedeno v &lanku 5.2 (e)
Emisnich podminek):

Emisni dodatek

24. kvétna 2006

105,90 %

Dluhopisy budou nabidnuty k dpisu a koupi
v Ceské republice  zejména
investordm (domdcim i zahraniénim) v souladu
s pfislusnymi  platnymi  pravnimi  pFedpisy.
Vedoucim manazerem emise  Dluhopisd je
Raiffeisenbank a.s.. Dluhopisy budou vyddny
iejich pfipsanim na majetkové G&ty jednotlivych
upisovateld ve Stfedisku cennych papird.

instituciondlnim

Pevny
BCK Standard 30E/360

4,70 % p.a.

24. kvétna kazdého roku
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25. Jedné&li se o Dluhopisy s Grokovym vynosem na
bazi diskontu:

25.1 Diskontni sazba: -

25.2 Konec dro&eni Dluhopisd (pokud jiny
nez jak je uvedeno v &lanku 5.3 (b)
Emisnich podminek): -

26. Jind nez jmenovitd hodnota, kterou Emitent vyplati
Maijitelim Dluhopist pfi splatnosti (,jind
hodnota”): _

27. Den koneéné splatnosti Dluhopisd: 24. kvétna 2011

28. Zpisob splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist,
popfipadé jiné hodnoty (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v &ldnku 6.1 Emisnich podminek): -

29. Predéasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist z
rozhodnuti Emitenta: -

29.1 Data, ke kterym lIze Dluhopisy
pred&asné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu splaceny: -

30. Pted&asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist z
rozhodnuti Maijiteld Dluhopisd: -

30.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy
predéasné splatit z rozhodnuti
Maijiteld Dluhopisd / hodnota v jaké
budou Dluhopisy k takovému datu
splaceny: -
31. Odkoupeni Dluhopist Emitentem (pokud jiné, nez

jak je uvedeno v &lanku 6.4 Emisnich podminek): -

32. Ménaq, v niz bude vypldcen drokovy vynos a/nebo
splacena jmenovitd hodnota (popfipadé
Diskontovand hodnota &i jind hodnotal)
Dluhopist (pokud jing, nez ména, ve které jsou
Dluhopisy denominovdny): -

33. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty: Nésledujici

34. Platba Groku nebo jakychkoli jinych dodateénych
Eastek za jakykoli €asovy odklad (pokud jiné,
neZ jak je uvedeno v &lanku 7.2 Emisnich
podminek): -

35. Ndhrada srézek dani nebo poplatkd Emitentem
(pokud je jiné, nez jak je uvedeno v &lanku 8
Emisnich podminek): -

36. Specifické pfipady neplnéni zavazkd (jiné, nez jak
je uvedeno v &lanku 9.1 Emisnich podminek): -

37. Administrétor: Raiffeisenbank a.s.

38. Ur&end provozovna Administrdtora: Vodickova 38, Praha 1, 111 21
39. Jiny nebo dalsi Agent pro vypodty: -

40. Jiny nebo dal3i Kota&ni agent: -

41. Zpisob uvefejnéni ozndmeni o svoldni Schize / -
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42.

45,

46.

47.

49,

50.

51.
52.

53.

obsah ozndmeni o svoldni Schize (pokud jing,
nez jak je uvedeno v &lanku 12.1.3 Emisnich
podminek):

Osoby oprdvnéné G&astnit se Schize a hlasovat na
ni (pokud jiné, nez jak je uvedeno v &ldnku 12.2
Emisnich podminek):

. Kvérum pro usnd3enischopnost Schiize (pokud je

jiné, nez jak je uvedeno v &ldnku 12.3.1 Emisnich
podminek) / véiina hlasd Maijiteld Dluhopist
pfitomnych na Schizi potfebnd pro pfijeti
ostatnich usneseni (pokud je jind, nez jak je
uvedeno v &lanku 12.3.4 Emisnich podminek):

. Udaje o uvefejnéni ozndmeni o uvefejnéni

Prospektu a Emisniho dodatku a pfip. ozndmeni
o vyddni Dluhopisd (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v &lanku 13 Emisnich podminek):

Den pfed&asné splatnosti dluhopisd (pokud jiny, nez
jak je uvedeno v €lanku 15 Emisnich podminek):

Finanéni centrum (pokud jiné, neZ jak je uvedeno v
&lanku 15 Emisnich podminek):

Posun pocdtku béhu Vynosového obdobi (pokud
jiné, nez jak je uvedeno v &ldnku 15 Emisnich
podminek):

. Provedeno ohodnocenti finanéni zpisobilosti

Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni finanéni zpsobilosti emise
Dluhopist (rating):

Udaije o viech dalsich dopliicich, upfesnénich nebo
zmé&ndch Emisnich podminek ve vztahu k této
emisi Dluhopiso:

Emisni lhota

Cisty vynos emise pro Raiffeisenbank a.s.

Ucely pouziti finan&nich prostredkd ziskanych z
emise

Emisni dodatek

Cistym vynosem emise se rozumi emisni cena po
odeéteni ndkladd spojenych s obstardnim vydani
emise

Prosttedky ziskané zemise budou pouZity na
rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta.
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A1 Zvlastni éast doplhku Spoleénych emisnich podminek v souvislosti pFijetim novych
pravnich predpisi

Vzhledem k tomu, Ze ode dne schvdleni Prospektu Dluhopisového programu a Emisnich podminek Dluhopisového
programu Komisi pro cenné papiry doslo ke zméné prdvnich pfedpisd vztahujicich na Dluhopisy (zejména ke zrueni
&asti zdkona &. 591/1992 Sb., o cennych papirech, v platné znéni (ddle jen ,ZCP”) a celého zdkona & 530/1990
Sb. o dluhopisech a k vydani zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (ddle je ,Zdkon o
dluhopisech) a zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, v platném znéni (déle jen ,ZPKT")), pak
pro U&ely emise, které se tykd tento Emisni dodatek:

a) kde se ve Spolegnych Emisnich podminkach hovofi o Maijitelich Dluhopist, rozumi se tim vlastnici Dluhopisd
ve smyslu Z&kona o dluhopisech;

b) kde se ve Spole¢nych Emisnich podminkach hovofi o schizi Maijiteld Dluhopisd, rozumi se tim schize
vlastnikd Dluhopisd ve smyslu § 21 Zdkona o dluhopisech;

c) kde Prospekt a Spole&né emisni podminky odkazuji na zrusend ustanoveni ZCP, povazuje se takovy odkaz
za odkaz na ustanoven, kterd takové ustanoveni ZCP nahradila (pokud byla vibec nahrazena), zejména
na pfisluind ustanoveni ZPKT;

d) na konec &lanku 3 Spole&nych Emisnich podminek Dluhopisového programu se vkladd novy odstavec 3.3,
ktery zni nasledovné:

.3.3. Prohlaseni Raiffeisenbank a.s. pro uéely zdanéni urokovych vynoso z Dluhopist
Raiffeisenbank a.s. se zavazuje pouzit k Fddnému kryti zavazkd z Dluhopisd pouze pohleddvky (nebo jeji
&asti) z hypotednich Gvérd, které byly poskytnuty vyhradné na financovéni investic do nemovitosti, véetné
iejich pofizovéni & vystavby, nebo na financovéni bytovych potieb podle § 15 odst. 3 zdkona &
586/1992 Sb., o danich z piijmd, v platném znéni.”

e) vélanku 10 (Promléeni) Spoleénych Emisnich podminek Dluhopisového programu se véta ,Préva
z Dluhopist se proml&uji uplynutim deseti let ode dne jejich splatnosti.” vypousti a na jejich misto se nové
vkladda véta "Prava spojend s Dluhopisy se promluji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.”;

f)  odstavec 12.1.1 Spole&nych Emisnich podminek se méni a nové zni nésledovné:

,12.1.1 Pravo svolat Schozi

Raiffeisenbank a.s. nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisd mohou svolat Schizi, jei to tfeba k
rozhodnuti o spoleénych zdjmech Vlastnikd Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami,
pfislunym Emisnim dodatkem a Z&konem o dluhopisech. Ndklady na organizaci a svolani Schize hradi
svolavatel. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéii v
den uvefejnéni ozndmeni o kondni Schize (viz &ldnek 12.1.3 t&chto Emisnich podminek) (i) v pfipadé
zaknihovanych Dluhopist nebo listinnych Dluhopist zastoupenych Sbé&rnym dluhopisem nebo listinnych
Dluhopist na jméno dorucit Administrétorovi Zadost o obstardni dokladu o poétu vsech Dluhopisd v emisi,
jichz se Schize tykd, opraviiujicich k G&asti na jim, resp. jimi, svoldvané Schizi, tj. vypis z pfislusného
registru Raiffeisenbank a.s. v rozsahu pfisluiné emise, a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zélohu na ndklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a vEasné
doruéeni Zzddosti dle vyse uvedeného bodu (i) a Ghrada zdlohy na néklady dle bodu (i) vy3e jsou
predpokladem pro platné svolani Schize Dluhopist pfislusné formy a podoby, jak je uvedeno v bodech (i)
a (ii). Jakmile ve vztahu k uréitému bodu programu jedndni jakékoliv Schize Vlastnici Dluhopist na Schozi
uéinili rozhodnuti & zaujali stanovisko (déle také jen "Prvni Schdze"), nejsou jiz Zadni Vlastnici Dluhopist
oprévnéni svolat daldi Schizi, kterd by rozhodovala nebo zaujimala stanovisko k takovym boddm
programu jedndni Prvni Schize, ani na takové Schizi o takovych bodech hlasovat. Postup Vlastniki
Dluhopist v rozporu s ustanovenim pfedchozi véty bude mit za ndsledek mj. to, Ze zadnému Vlastniku
Dluhopist nebude moci byt v soudnim & rozhod&im fizeni pfizndno 2z4adné prdvo, které by jinak mél,
konalai by se Schize pred kondnim Prvni Schize.”;

g) odstavec 12.1.2 Spoleénych Emisnich podminek se méni a nové zni nésledovné:

,12.1.2 Schize svolavana Raiffeisenbank a.s.

12.1.2.1 Raiffeisenbank a.s. je povinna neprodlené svolat Schizi a vyzé&dat si jejim prostiednictvim
stanovisko Vlastnikd Dluhopisd, které byly vydény v jedné emisi, vzdy kdyz:

(a) navrhuje (i) zm&nu nebo zmény t&chto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmé&n t&chto Emisnich
podminek provadénych Dopliky Emisnich podminek, nebo (i) zmé&nu nebo zmény v iz existujicim Dopliiku
Emisnich podminek, vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopisd; to neplati, pokud se jedné& pouze o zmé&nu
obchodni firmy Raiffeisenbank a.s., sidla Raiffeisenbank a.s., nebo takovou jinou zménu, ke které podle
platnych prévnich predpist (zejména podle § 12 odst. 6 zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platném zné&ni) neni zapotfebi souhlasu Maijiteld Dluhopisy;

(b) navrhuje pfemé&nu Raiffeisenbank a.s.;
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h)
i)

(c) navrhuje uzavieni ovlddaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku s kteroukoli osobou;

(d) navrhuje uzavieni smlouvy o prodeiji podniku Raiffeisenbank a.s. nebo jeho &asti nebo uzavieni smlouvy
o prondjmu podniku Raiffeisenbank a.s. nebo jeho &&sti teti osobg, s vyjimkou pfipadd kdy nemidze byt
ohroZeno f&dné a véasné splaceni pohleddvek z Dluhopisd;

(e) je v prodleni s uspokojenim prav spojenych s emitovanymi Dluhopisy déle nez 7 dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno;

(f) navrhuje poddni Zadosti o vyfazeni Dluhopisd z obchodovani na oficidlnim trhu;

(g) navrhuje zmé&nu doby trvani Dluhopisového programu nebo zménu nejvy3siho piipustného objemu
nesplacenych Dluhopist vydanych v rémci Dluhopisového programu, pokud Ize rozumné predpoklddat, ze
takova zména mize ovlivnit uplatnéni prév spojenych s Dluhopisy;

(h) doslodi k jinym zmé&ndm v pravnim postaveni & ekonomické situaci Raiffeisenbank a.s. nebo jinym
vyznamnym uddlostem, pokud |ze rozumné predpoklddat, Ze takové zmény nebo udélosti mohou ovlivnit
uplatnéni préav spojenych s Dluhopisy; nebo

(i) navrhujei spolegny postup v pfipadé, kdy doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zévazkd konkrétni
emise Dluhopisi

(zmé&ny podle pismen (a) az (i) tohoto odstavce 12.1.2.1 Spoleénych Emisnich podminek ddle jen
.Zmény zasadni povahy”).

12.1.2.2 Raiffeisenbank a.s. je povinna neprodlené svolat spolenou schizi Vlastnikd viech vydanych
aviak dosud nesplacenych Dluhopist v ramci Dluhopisového programu a vyZdadat si jejim prostiednictvim
stanovisko Vlastnikd takovych Dluhopisd ke Zméndm zdsadni povahy, s vyjimkou Zmény zdsadni povahy
podle pismene a) odstavce 12.1.2.1 Spoleénych Emisnich podminek, pokud se takovd zména netykd viech
Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu. Pro takovou spolecnou schizi Vlastnikd takovych
Dluhopist se pfim&Fené pouziji ustanoveni téchto Spoleénych Emisnich podminek tykajici se Schize.”;

V €&léanku 15. Spole&nych Emisnich podminek se definice ,Stanoveny den” vypousti.

odstavec 12.1.3 Spoleénych Emisnich podminek se mé&ni a nové zni nasledovné:

,12.1.3 Ozndmeni o svolani Schiuze

Ozndmeni o svoldni Schize je svolavatel povinen uvefejnit v souladu se zakonnymi predpisy, zejména se
zdkonem &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni a t&mito Emisnimi podminkami nejpozd&ji 15
(patndct) kalendéinich dnd pfede dnem kondni Schize, nenili v jednotlivém Doplitku Emisnich podminek
stanoveno jinak. Je-i svolavatelem Vlastnik Dluhopisd nebo Vlastnici Dluhopisd, jsou povinni ozndmeni o
svolani Schize ve stejné |hoté doruéit Raiffeisenbank a.s. na adresu Uréené provozovny Administratora.
Nenili v jednotlivém Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, ozndmeni o svoldni Schize musi
obsahovat alespofi (i) obchodni firmu a sidlo Raiffeisenbank a.s., (i) oznaceni Dluhopist, jichz se jedndni
schize md tykat, minimdalné v rozsahu ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu
kondni Schize, pfi¢emz mistem kondni Schize miZe byt pouze misto v Praze, datum kondni Schize musi
pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina zahdjeni Schize nesmi byt dfive nez v 16:00 hod., (iv)
program jedndni Schize, véetné Gplnych ndvrhd usneseni k jednotlivym bodim jednani a (v) rozhodny den
k G€asti na Schizi. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o
jejim svoldni; rozhodovdni o ndvrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schize v ozndmeni o
jejim svoldni je pfipustné pouze, souhlasili s projedndnim téchto névrhi alespoi 3/4 (ffi &tvrtiny) hlasd
pritomnych Vlastnikd Dluhopisd, ktefi jsou oprévnéni na této Schizi hlasovat, jak je stanoveno v &ldnku 12.2
t&chto Emisnich podminek a souvisi-li s nékterym z ndvrhd usneseni uvedenych v ozndmeni o svolani
Schize.”
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B. PROSPEKT

SHRNUTi PROSPEKTU

Shrnuti prospektu Dluhopist predstavuje Gvod k prospektu dluhopist. Hypoteéni zdstavni listy s pevnym Grokovym
vynosem v celkové jmenovité hodnoté 500 000 000 K& (pétset miliond korun &eskych), splatné v r. 2011 (ddle jen
"Dluhopisy" nebo "emise Dluhopist" nebo "emise"), jejichz emitentem je spoleénost Raiffeisenbank a.s., se
sidlem Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC 140 21, IC 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, v oddilu B, vlozce 2051 (ddle také jen ,Raiffeisenbank a.s. nebo ,Emitent”), jsou
vydévany v zaknihované podobg, ve form& na dorucitele. Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 10 000 K&
(deset tisic korun &eskych). Emisni kurz kazdého Dluhopisu &ini 105,90 % jmenovité hodnoty dluhopisu. Jmenovitd
hodnota Dluhopisd a Grokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v Eeskych korunéch.

Dluhopisy jsou Grogeny pevnou Grokovou sazbou ve vydi 4,70 % p.a. Urokovy vynos bude splatny roéné zpéné
vzdy k datu uvedenému v emisnich podminkéch (resp. v dopliiku dluhopisového programu). Pokud nedojde
k pfedeasnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zdniku Dluhopisd pfi jejich splatnosti v
souladu s emisnimi podminkami, bude jmenovitd hodnota Dluhopis splacena Emitentem k datu uréenému v emisnich
podminkdch (resp. v dopliiku dluhopisového programu).

Vlastnici Dluhopisd mohou za uréitych podminek uvedenych v emisnich podminkéch a zékoné & 190/2004 Sb., o
dluhopisech, v platném znéni z&dat nebo rozhodnout o jejich predéasném splaceni. Platby z Dluhopist budou ve
viech piipadech provadény v souladu s prévnimi ptedpisy platnymi a G&innymi v dob& provedeni pfisluiné platby
v Ceské republice. Tam, kde to budou vyzadovat dafiové predpisy Ceské republiky, bude pii vyplaté vynosd
z Dluhopisd srdzena a odvédéna pfisluind dafi. Emitent nebude povinen provadét jakékoli dal3i platby v souvislosti
se srézkou vyzadovanou dafiovymi piedpisy Ceské republiky. Emitent hodld podat zddost o pfijeti Dluhopis
k obchodovéni na volném trh Burzy cennych papird Praha, a.s.

Prospekt dluhopisového programu, v jehoz ramci je tato emise Dluhopist vyddvana a spoleéné emisni podminky
Dluhopist byly schvdleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry vCR &j. 45/N/972/2004/2, ze dne
30.01.2004, které nabylo pravni moci dne 30. 1. 2004. Prospekt této emise Dluhopist a doplnék dluhopisového
programu byly schvdleny rozhodnutim Ceské narodni banky v CR ze dne 15.5.2006, &j. 45/N/62/2006/2, které
nabylo prdvni moci dne 16.5.2006.

ISIN Dluhopist je CZ0002000805.

Prospekt Dluhopist ani jejich emisni podminky nepredstavuji vefejnou nabidkou ke koupi Dluhopisd. Zdjemci o koupi
Dluhopist jsou ohledn& koup& Dluhopist povinni uéinit vyhradné svd vlastni investiéni rozhodnuti na zdkladé
informaci uvedenych nejen v prospektu a emisnich podminkéch, ale i na z&kladé jejich upfesnéni, zmén a doplnéni
vyplyvaiicich z informaci, které Emitent bude o sobé a o vysledcich své podnikatelské Einnosti prob&zné uvefejfiovat
v souvislosti s plnénim své informa&ni povinnosti na zékladé prdvnich predpist.

Roz3ifovdni emisnich podminek a prospektu a nabidka, prodej nebo koupé& Dluhopisi jsou v n&kterych zemich
omezeny zdkonem. Dluhopisy nebudou registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim & jinym orgdnem
jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky. Emitent 24dd osoby, do jejichz drzeni se tento prospekt dostane,
aby se o veskerych t&chto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly. Popis nékterych omezeni nabidky a prodeje
Dluhopist a distribuce tohoto prospektu a emisnich podminek je uveden v kapitole "Upisovéni a prodej" Prospektu
dluhopisového programu, v jehoZ rémci je tato emise Dluhopisd vydévana.

Vefejnd nabidka Dluhopisd miZze byt uéinéna pouze v souladu s pfislusnymi prévnimi piedpisy, zejména s
ustanovenim §34 a ndsledujicich zdkona & 256,/2004 Sb., o podnikdni na kapitélovém trhu, v platném znéni.

Rozhodnuti pfipadnych investord, zda investovat do Dluhopist, by mélo byt zaloZzeno na zvézeni prospektu
Dluhopist a emisnich podminek Dluhopist jako celku a na podminkdch nabidky Dluhopist véetné samostatného
vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopist kazdym z jejich potencidlnich nabyvateld.

Raiffeisenbank a.s. upozorfiuje potenciondlni investory do Dluhopisy, Ze v piipadé, Ze u pfislusného soudu bude
podéna Zaloba tykaijici se dajd uvedenych v prospektu Dluhopist, mize byt Zalujici investor povinen nést ndklady
na pfipadny preklad prospekiu Dluhopisd, vynaloZzené pfed zahdjenim pfisluiného soudniho fizeni, nebude-li
v souladu s pfisludnymi prévnimi pfedpisy stanoveno jinak.
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Raiffeisenbank a.s. ddle jako osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu Dluhopisd, upozorfiuje, Ze prospekt Dluhopisd
nepfelozila do jiného jazyka nez Eeského a je proto odpovédnd za spravnost Odaji uvedenych v tomto shrnuti
prospektu Dluhopisd pouze v piipadé, Ze je shrnuti prospektu Dluhopisd zavédéijici nebo nepresné pfi spoledném
vykladu s ostatnimi &astmi prospektu Dluhopisd.

Prospekt dluhopisového programu, vjehoz rémci je tato emise Dluhopisd vydévdna, spolecné emisni podminky
Dluhopist, prospekt této emise Dluhopisd a doplnék dluhopisového programu jsou zdjemcdm bezplatné dostupné
v podobé& brozury v sidle Emitenta, na adrese Olbrachtova 2006/9, Praha 4 v dobg, kdy je Raiffeisenbank a.s.
oteviena pro vefejnost, a ddle v elekironické podobé na internetovych strankach Emitenta http://www.rb.cz.

Dluhopisy jsou Groceny pevnou Grokovou sazbou, jak je uvedeno vy3e. Investovéni do Dluhopisd s sebou nese riziko,
které je obvykle s investovanim do hypote&nich zastavnich listd spojovéno. Existuji také uréité rizikové faktory tykaijici
se podnikani Emitenta, které mohou mit vliv na jeho schopnost plnit zavazky vyplyvaijici z Dluhopist. Hospoddfské
vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospoddiskou situaci v Ceské republice a jeho schopnosti obstdt
v rostouci konkurenci v bankovnim sektoru Ceské republiky. Prevdzna &ast piijmd Emitenta je generovéna
viuzemsku. Celkovy pokles hospoddrské vykonnosti v Ceské republice mize negativnd ovlivnit vysledek
hospodafeni Emitenta, coz by v zdvaznych pfipadech mohlo vést ke snizené schopnosti Emitenta plnit zavazky
vyplyvaiici z Dluhopist. Emitent také podléhd rozsahlé bankovni regulaci ze strany Ceské ndrodni banky. V pfipads,
ze by doslo ke zmé&né t&chto regulatornich predpist, bude se muset Emitent takové regulaci pfizpdsobit. To mize
negativn& ovlivnit vysledky hospodafeni Emitenta a jeho schopnost plnit zdvazky z Dluhopisd.

Dalii rizikové faktory tykaiici se Emitenta, jeho podnikéni a Dluhopisi jsou uvedeny v &asti ,RIZIKOVE FAKTORY".
Jejich shrnuti neni vy&erpdvaijici a nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu. Potenciondlni zéjemci o koupi Dluhopisi
by méli konzultovat se svymi finanénimi, dafiovymi a/nebo jinymi poradci rizika spojend stakovou investici a
vhodnost takové investice s ohledem na individudlni situaci konkrétniho zdjemce o koupi Dluhopisd
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RIZIKOVE FAKTORY

Nékup a drzba Dluhopisé jsou spojeny sfadou rizik, z nichz nékterd jsou uvedena nize. Jejich shrnuti neni
vy&erpdvaijici, nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek Dluhopiss,
neomezuje jakdkoli prdva nebo zdvazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisé a neni jakymkoli investi¢nim
doporuéenim. Jakékoli rozhodnuti zdéjemci o upsdni a/nebo koupi Dluhopisd by mélo byt zaloZeno na informacich
obsazenych v Prospektu a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené pripadnym
nabyvatelem Dluhopist. Emitent doporuéuje vSem potenciondlnim investordm, aby svou investici do Dluhopisd jesté
pfed jejim u¢inénim projednali se svymi finanénimi, dariovymi a/nebo jinymi poradci, které potenciondlini investofi
povazuji za nutné.

Hypoteéni zdstavni listy jsou dluhopisy, jejichZ jmenovitd hodnota, jakoz i hodnota pomérného vynosu drokd, je plné
kryta pohledévkami z hypoteénich Gvéré nebo &dsti téchto pohleddvek, popfipadé néhradnim zpisobem. Ndhradni
kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zdstavnich listd jakoz i jejich pomé&rného vynosu, je mozné pouze do vyse 10 %
této jmenovité hodnoty. Pro Fédné kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zdstavnich lists, jakoz i jejich pomérného
vynosu mohou byt pouzity pouze pohleddvky z hypoteénich Gvérd nebo jejich &sti nepfevysujici 70 % zdstavni
hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohleddvky. Pohleddvky z hypoteénich zdstavnich listd maiji
v pfipadé konkurzu na majetek emitenta hypoteénich zdstavnich listé zvyhodnéné potadi uspokojeni. Z téchto dovodd
mohou byt hypoteéni zdstavni listy povaZovdny za bezpeéngj§i investici, nez bézné nezaijisténé dluhopisy vydané
Emitentem. | v tomto pfipadé& by véak méla byt kazdym potenciondlnim zdjemcem o koupi Dluhopist peélivé zvdzena
véechna rizika, z nichz nékterd jsou uvedena nize v této kapitole.

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho zavazky z Dluhopist
k investorum:

Zévislost Emitenta na vykonnosti ekonomiky Ceské republiky

Hospodaské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospoddiskou situaci v Ceské republice. Prevazna &ast
piijm& Emitenta je generovana v tuzemsku. Celkovy pokles hospodéiské vykonnosti v Ceské republice mize
negativné ovlivnit vysledek hospodafeni Emitenta, coz by v zdvaznych pfipadech mohlo vést ke snizené schopnosti
nebo k Gplné neschopnosti Emitenta plnit z&dvazky vyplyvaijici z Dluhopisd.

Konkurence v bankovnim sektoru v Ceské republice

Raiffeisenbank a.s. je bankou podnikaijici na zékladé bankovni licence na Gzemi Ceské republiky. V sougasné dobé
pUsobi na Gzemi Ceské republiky n&kolik desitek bank. V bankovnim sektoru tak panuje znaénd konkurence. Navic
|ze o&ekdvat zvydeni konkurence vstupem dalSich zahranignich bank na &esky bankovni trh v disledku pokraéujici
liberalizace finanénich sluzeb v rémci Evropské unie. Pokud by Raiffeisenbank a.s. nebyla schopné obstat v v této
rostouci konkurenci, miZe to negativné ovlivnit vysledky hospodafeni a schopnost dostat zavazkd z vydanych
Dluhopisg.

Regulatorni pfedpisy a jejich zmény ovliviiujici podnikani Emitenta

Emitent podléhd rozséhlé bankovni regulaci ze strany Ceské ndrodni banky. Musi dodrzovat pravidla tykaijici se
kapitalové pfim&fenosti, obezfetného podnikdni, fizeni likvidity a jind pravidla vytvofend za Géelem omezeni rizik,
kterym bankovni &innost Emitenta podléhd. V pFipadé, Ze by doslo ke zméné t&chto regulatornich pfedpist, bude se
muset Emitent takové regulaci pfizpisobit. To miZe negativné ovlivnit vysledky hospodafeni Emitenta a jeho
schopnost plnit z&vazky z Dluhopisd.

Rizika spojend s finan&nimi ndstroji

Neékterd rizika vyplyvajici pro Emitenta z finan&nich ndstroji jsou uvedena v G&etni zdvérce Emitenta za G&etni
obdobi kongici 31.12.2004 a 31.12.2005. Tyto dokumenty tvofi pfilohu tohoto Prospektu a jsou viem zdjemcim k
dispozici v b&Zné pracovni dobé k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Olbrachtova 2006/9, 140
21 Praha 4 a v elekironické podobé téZ na internetové webové adrese www.rb.cz.
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Rizikové faktory tykaijici se vydavanych Dluhopiso:

Pro f&dné kryti jmenovité hodnoty hypotednich zdastavnich listd, jakoZ i jejich pomérného vynosu mohou byt pouzity
pouze pohleddvky z hypotednich Gvérd nebo jejich Zasti nepFevydujici 70 % zdstavni hodnoty zastavenych
nemovitosti zajidfujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu
obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném
treti osobou pfi fddném hospodafeni s ni, prédvim a zdvaddm s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu
s nemovitostmi véetn& jeho vlivd a predpoklddaného vyvoje. Obvyklou cenou se rozumi cena, kterd by byla
dosaZena pfi prodejich stejného, popfipadé obdobného majetku v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni
ocenéni. Pfestoze Raiffeisenbank a.s. uplatiiuje konzervativni politiku stanoveni zdstavni hodnoty zastavenych
nemovitosti je mozné, Ze vyznamné zhor3eni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke sniZeni vytézku realizace
zéstavnich prév zaji$fujicich pohleddvky z hypotednich Gvérd. To by mohlo mit za ndsledek snizeni objemu
prostiedkd uréenych k rozdé&leni mezi vlastniky Dluhopisd v ramci pfipadného konkurzu na majetek Emitenta.

Vynos z Dluhopisd je pevny

Dluhopisy jsou dluhopisovym ndstrojem, jejichz vynos je stanoven pevnou sazbou stejnou po celou dobu az do jejich
splatnosti. Vzhledem k objektivni nemoznosti presné odhadnout mozny vyvoj Grokovych sazeb v budoucnu s sebou
nese investovani do takovych Dluhopist riziko, Ze vysledny vynos Dluhopisd miZe byt niZ3i, nez vynos jinych
dluhopist za stejné obdobi nebo vynos, ktery by pfipadny investor mohl realizovat za pouziti jinych ndstroji (napt.
terminovaného vkladu).

Zména prévnich piedpisd miZe ovlivnit hodnotu Dluhopis

Podminky a prava v souvislosti s Dluhopisy vychdzeji z prava Ceské republiky platného k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu. Emitent nemiZe Cinit jokékoli zdruky tykajici se dopadu moZnych zmén v pravni Gpravé nebo
administrativni praxi na hodnotu Dluhopist po datu vyddni tohoto Prospektu.

Dluhopisy jsou nezajisténymi zdvazky

Dluhopisy zakladaji pfimé, nezaqijisténé, nepodminéné a nepodfizené zdvazky Raiffeisenbank a.s., které jsou a budou
co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespoii rovnocenné vidi
viem daliim souasnym i budoucim nepodfizenym a nezaijidténym zdvazkdm Raiffeisenbank a.s., s vyjimkou t&ch
zdvazkd Raiffeisenbank a.s., u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné zdvaznych prdvnich predpist.
V diosledku toho se pfipadni vlastnici Dluhopist vystavuji pfimému hmotnému riziku, a to véetné zastaveni vyplaty
orok &i jistiny nebo ztréty vyznamné &dsti své investice v pfipadé, Ze Emitent vyhldsi (dobrovolné &i nedobrovolné)
opadek.
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1. UDAIJE O OSOBACH ODPOVEDNYCH ZA PROSPEKT

Osobou odpovédnou za prospekt je emitent - Raiffeisenbank a.s. se sidlem Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21, IC 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
2051, jejimz jménem jednd Mgr. Lubor Zalman, piedseda predstavensiva, r.&. 660122/0010, Pod Sibenickami
778, PSC 251 64, Mnichovice a Martin Blaha, &lenem predstavenstva, r.&. 700311/0114, bytem Domanovickd
1741, PSC 190 16, Praha 9.

1.1.  Udaje o osobach odpovédnych za spravné vyhotoveni prospektu

Osobou odpovédnou za sprévné vyhotoveni prospektu je za emitenta, kterym je spoleénost Raiffeisenbank a.s. se
sidlem Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC 140 21, IC 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051, Jana Gofovéd, Corporate Finance Specialist.(déle jen ,osoba
odpovédnd za vyhotoveni prospektu).

1.2. CESTNE PROHLASENi

Emitent a osoba odpovédnd za spravné vyhotoveni prospektu prohladuji, Ze pfi vynaloZeni vedkeré pfiméfené péce
na zaji¥téni uvedeného jsou podle jeho nejlepdiho védomi Udaje obsaZené vtomto prospektu, k datu jeho
vyhotoveni, v souladu se skuteénosti a Ze nebyly zamlZeny Z&ddné skutegnosti, které by mohly zménit vyznam tohoto
prospektu.

Emitent ddle prohladuje, Ze dle jeho nejlepsiho védomi, byly finanéni Gdaje obsazené v G&etnich zdvérkdch za
posledni dvé G&etni obdobi kongici k 31.12.2004 a 31.12.2005 ovéfeny auditorem.

Emitent prohla3uje, Ze uvefejiioval viechny informace vyZzadované pfislusnymi obecné zdvaznymi pravnimi predpisy

a pravidly vefejnych trhd, na nichZz jsou obchodovdny Dluhopisy vydané v ramci emise Dluhopisd na zdkladé
Emisniho dodatku v souladu s t&mito pfedpisy a pravidly.

Jménem Raiffeisenbank a.s.

Mgr. Lubor Zalman
pfedseda pfedstavensiva
[ & 660122/0010
Pod Sibenickami 778, 251 &4 Mnichovice

¢len predsiavenstva
ré 70031170114
Domancvicka 1741, Praha 9

Jana Gohova
Corporate Finance
ré. 735619/4208
Kysebvn 1185, Proho 8 - KDI’J)‘“&}'
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2. OPRAVNENI AUDITORI

OvéFeni GO&etni zdvérky Raiffeisenbank a.s. za obdobi konéici 31.12.2004 dle &eskych G&etnich standardd a )
provedla, v souladu se zdkonem & 524/1992 Sb.,o auditorech a Komofe auditors Ceské republiky, v platném
znéni, auditorskymi smé&rnicemi Komory auditord Ceské republiky auditorské firma KPMG Ceské republika
Audit, spol. s. r. o., se sidlem, Jana Masaryka 12, Praha 2, PSC 120 00, ICO: 49 61 91 87, zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddile C., vloZzce 24185, vedend v seznamu auditorskych

spole&nosti u Komory auditori Ceské republiky pod osvédéenim &. 71.

Ovéieni OCetnich zavérek Raiffeisenbank a.s. za obdobi koncici 31.12.2005 (konsolidované i nekonsolidované)
vypracovanych dle mezindrodnich G&etnich standardi (IFRS) provedla, v souladu se zdkonem & 524/1992 Sb.,0
auditorech a Komofe auditord Ceské republiky, v platném znéni, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika&nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky, auditorskd firma Deloitte s.r.o., se sidlem,
Tyn 641/14, Praha 1, PSC 110 00, ICO: 46 62 05 92, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddile C., vlozce 24349, vedend v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské
republiky pod osvédéenim &. 79.

Odpovédnym auditorem pro G&etni obdobi konéici 31.12.2004 byl auditor Ing. Pavel Zavitovsky, osvédéeni &. 69.
Pro G&etni obdobi kongici 31.12.2005 byl odpovédnym auditorem auditor Michal Petrman, osvédé&eni & 1105..

Vyrok auditora byl vyddn pro obdobi:

*  konici 31.12.2004 - (&etni z&vérka poddvd ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv,
z&vazkd, vlastniho kapitdlu a finanéni situace Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku jejiho
hospodateni za rok 2004 v souladu se zdkonem o Getnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky,

e kon¢ici 31.12.2005 - G&etni zdvérka ve viech vyznamnych ohledech poddva véry a poctivy obraz aktiv,
pasiv finanéni situace Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinci 2005 a ndkladd, vynosd a vysledkd hospodafteni
za rok 2005 v souladu s Mezindrodnimi G¢etnimi standardy finanéniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

Vyrok auditora ke konsolidované G&etni zavérce pro obdobi kongici 31.12.2005 byl vydan:
*  konsolidovand G&etni zavérka ve viech vyznamnych ohledech poddva vémy a poctivy obraz aktiv,
pasiv finanéni situace Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinci 2005 a ndkladd, vynosd a vysledkd hospodafteni
za rok 2005 v souladu s Mezindrodnimi G¢etnimi standardy finanéniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

Auditorskd zprdva tykajici se nekonsolidované G&etni zavérky Emitenta vypracované v souladu s Eeskymi G&etnimi
standardy (ddle jen ,CAS”) za finan&ni obdobi konéici 31.12.2004 a auditorskd zprava tykajici se konsolidované i
nekonsolidované G&etni zavérky Emitenta vypracované v souladu s mezindrodnimi G&etni standardy (IFRS) a IASB za
finan&ni obdobi konéici 31.12.2005, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Tyto zprdvy jsou a budou navic
soudst vyroénich zprdv Raiffeisenbank as.

Kompletni auditovand nekonsolidovand Géetni zavérka Raiffeisenbank a.s., vypracovand v souladu s CAS za G&etni
obdobi kongici 31.12.2004 a 0&etni zdvérky Raiffeisenbank a.s. (konsolidovand i nekonsolidovand)
vypracované souladu s mezindrodnimi G&etni standardy (IFRS) a IASB za G&etni obdobi konéici 31.12.2005, tvofi
nedilnou pfilohu tohoto Prospektu.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Ndkup a drzba Dluhopisd jsou spojeny s fadou rizik, z nichz n&kterd jsou uvedena v Gvodu tohoto Prospektu
v kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY". Jejich shrnuti neni vy&erpdvaiici, nenahrazuje zddnou odbornou analyzu nebo
jakékoli ustanoveni emisnich podminek Dluhopisd , neomezuje jakdkoli prava nebo zavazky vyplyvaijici z emisnich
podminek Dluhopisi a neni jakymkoli investiénim doporuéenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcd o upsani a/nebo koupi
Dluhopist by mélo byt zaloZeno na informacich obsaZenych vtomto Prospektu a predeviim na vlastni analyze
vyhod a rizik investice do Dluhopisd provedené pfipadnym nabyvatelem Dluhopisd. Emitent doporuéuje viem
potenciondlnim investorim, aby svou investici do Dluhopisd jedté pfed jejim u&inénim projednali se svymi finanénimi,
dafovymi a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investofi povazuji za nutné.
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4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1. Historie emitenta

Raiffeisenbank je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v Ceské republice nabizi iroké spekirum bankovnich sluzeb
soukromé i podnikové klientele. Banka je souédsti rakouské finanéni skupiny Raiffeisen, kterd v Ceské republice
nabizi produkty a sluzby rovnéz v oblasti stavebniho spofeni (Raiffesen stavebni spofitelna), pojisténi UNIQA
pojisfovna) a leasingu (Raiffeisenleasing, Raiffeisen-Kleasing Real Estate a MB Leasing).

Ke konci roku 2005 méla Raiffeisenbank a.s. 49 obchodnich mist rovnoméré rozmisténych po celém Gzemi Ceské
republiky.

Inicigtorem vzniku finanéni skupiny Raiffeisen byl Friedrich Wilhelm Raiffeisen (1818 - 1888), ktery v roce 1862
zalozil v Anhausenu prvni druZstevni bankovni asociaci. V poloving 90. Let 19. stoleti pracovalo v Rakousku podle
systému Raiffeisen jiz vice nez 600 Gstavd. Systém Raiffeisen se stal brzy popul&rnim nejen v evropskych zemich, ale
pronikl i do z&dmofi. F. W. Raiffeisen zahdjil strukturdlni zménu, na jejimz z&kladé byly vybudovany pilite né&kolika
budoucich silnych bankovnich soustav. V Rakousku se Raiffeisenbank stala postupem ¢asu nejvéti soukromou
finan&ni skupinou.

Maijoritnim akciondfem Raiffeisenbank a.s. je rakouskd finan&ni instituce Raiffeisen International Bank Holding AG,
iejiz matefskou spoleénosti je Raiffeisen Zentralbank (RBZ). Dalsimi akciondfi Emitenta jsou Raiffeisenlandensbank
Niederdsterreich - Wien AG (24%) a RB Prag-Beteiligungs GmbH (25%). Raiffeisen International Bank Holding AG
v lofiském roce Usp&3né vstoupila na rakouskou burzu cennych papird. Jeji primdrni Gpis (IPO) se stal nejvétsim
v rakouské historii a jednim z celosvétové nejispésnéjsich v lofiském roce.

Rakouskd bankovni skupina poskytuje finan&ni sluzby iz vice naz 140 let a je jednou z nejsiln&jsich finanénich
spolec¢nosti plsobicich na poli komeréniho a investiéniho bankovnictvi v celé stfedni a vychodni Evropé. V tomto
regionu pUsobi skupina na 15 trzich, loni se roziifila pfedeviim koupi ukrajinské Bank Aval. N konci roku 2005 tak
méla skupina vice nez 2000 prodejnich mist a obsluhovala vice nez 9 miliond klientd v regionu.

4.2. Zdkladni udaje o emitentovi

Ndzev spole&nosti: Raiffeisenbank a.s.

Misto registrace: Spolecnosti je zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, v oddilu B, vloZzce 2051

IC: 49240901

Datum zaloZeni spole&nosti: 25. &ervna 1993

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 2006/9, PSC 140 21

Pravni ¥dd a pravni forma: Raiffeisenbank a.s. byla zaloZzena na dobu neuréitou, podle

pravniho fadu CR, a to podle zékona & 513/1991 Sb.,
Obchodniho zdkoniku a podle zdkona &. 21/1992 Sb.,
o bankdch. Prévni formou emitenta je akciovd spole&nost.
Internetové adresa: www.rb.cz
e-mail: info@rb.cz

Pfedmétem podnikdni Raiffeisenbank a.s. v souladu s ustanovenim § 2 jejich Stanov jsou:

- bankovni a finanéni obchody a dal3i &innosti uvedené v povoleni pisobit jako banka vydaném podle zdkona &.
21/1992 Sb.;

- spole&nost je kromé toho oprdvnéna zfizovat pobo&ky nebo jiné organizaéni jednotky v tuzemsku a zahraniéi,
stejné tak zfizovat dcefinné spoleénosti a vlastnit majetkové G&asti za podminky, Ze budou dodrzeny obecné
zdvazné prdvni predpisy.
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5. PREHLED PODNIKANi EMITENTA

5.1.  Hlavni innosti

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v CR poskytuje Siroké spekirum bankovnich sluzeb
soukromé i podnikové klientele. Jako jeden z deviti finanénich Gstavi v zemi poskytuje hypote&ni Gvéry, k nimz také
siedndva stani finanéni podporu.

Mezi hlavni aktivity patfi zejména:

poskytovani Ovérd

finanéni prongjem (finanéni leasing) *

pfijiméni vkladd od vefejnosti

platebni styk a zi&tovani

vydavéni platebnich prosttedkd (platebnich karet, cestovnich 3ekd)
poskytovani zaruk

otviréni akreditivd

obstardvani inkasa

O&ast na vyddvani akcii a poskytovani souvisejicich sluzeb
poskytovani porad ve vécech podnikdni

vykon funkce depozitdfe investiéniho fondu

obchodovéni s devizovymi hodnotami (ndkup a prodej valut, 3ekd, smének a jinych platebnich
prostiedkd v cizich mé&ndch)

poskytovani bankovnich informaci

prondjem bezpeénostnich schranek

platebni styk se zahraniim

investovani do cennych papird na vlastni 0&et

obchodovdni na vlastni G&et nebo na Géet klienta (se zahrani&nimi cennymi papiry, v oblasti
terminovych obchodd (futures) a opci véetné kursovych a Grokovych obchodd, s prevoditelnymi
cennymi papiry)

finan&ni makléfstvi (zprostredkovdni stavebniho spofeni, pojisténi, ndkup a prodej podilovych
listd)

obhospodarovéni cennych papird klienta na jeho G&et véetn& poradenstvi (portfolio
management)

uloZeni a sprava cennych papird nebo jinych hodnot

hypoteé&ni bankovnictvi

Cinnosti, které banka pfimo nevykondvd

Raiffeisenbank a.s kromé povoleni pdsobit jako banka:
*  md licenci obchodnika s cennymi papiry,
* je od 30.7.2005 v registru Ministerstva financi CR jako tzv. vézany pojisfovaci zprostredkovatel.

Vykondvéni nebo poskytovani zddné z Cinnosti nebylo Raiffeisenbank a.s. pfislusnymi orgdny omezeno ani
vylouéeno.

Raiffeisenbank a.s. musi dodrzovat regulagni pozadavky Ceské nérodni banky (,CNB”). Mezi tyto pozadavky patfi
limity a dal$i omezeni tykajici se kapitdlové pfiméfenosti, klasifikace Gvéri a podrozvahovych zdvazks, Gvérového
rizika ve spojitosti s klienty Raiffeisenbank a.s., likvidity, Grokového rizika a ménové pozice Raiffeisenbank a.s.
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5.2, Pfehled produktu a sluzeb

NiZe uvedené tdaije jsou platné k 31.12.2005.

Produkty pro privatni klienty

*  Kompletkonto - bali¢ek pro spravu
osobnich financi ve &tyfech
variantédch Student, Start, Klasik a
Optimum

o Zlaté konto (prestizni osobni G&et)

*  B&Zny korunovy Géet

*  Bé&zny (et v cizich mé&ndch
*  Efektkonto - spofici G&et

*  Spofici Get Veelitka

*  Spofici G&et Kompletkonto

*  Terminované vklady (jednordzové,
obnovuijici se tzv. revolvingové)

*  Depozitni sménky

* Internetové bankovnictvi
*  GSM Bankovnictvi
»  Telefonni bankovnictvi

* Infoservis - SMS a emailové zpravy
*  Hypotéka bez dokladani pfijms

*  Hypotéka Klasik

*  Hypotéka Stabilita

*  Hypotéka Profit

*  Americkd hypotéka Univerzdl

*  Baligek pojistovacich produktd Triga

*  Hypoteéni zastavni listy

*  Spotiebitelsky Ovér Rychld pojcka

*  Kontokorentni Gvér na bézném Gty

»  Debetni platebni karty asociaci Visa
a MasterCard

*  Kreditni platebni karty asociaci Visa
a MasterCard

*  Kreditni karta National Geographic

*  Tuzemsky i zahraniéni platebni styk

+  Seky a sm&ndrenské sluzby

*  Hotovostni operace

*  Otevfené podilové fondy Raiffeisen
(pravidelnd nebo jednorazova
investice)

Produkty pro podnikové klienty

B&zny Géet

Profikonto
Pluskonto

Benefitkonto

Elektronické bankovnictvi - Home
Banking

Internetové bankovnictvi

GSM bankovnictvi

Telefonni bankovnictvi

Infoservis - SMS a emailové
zprdvy

Tuzemsky i zahraniéni platebni styk
Hotovostni operace

Karetni produkty spole&nosti Visa a
MasterCard

Podnikatelsk& rychlé pojcka
Podnikatelsky kontokorent
Hypokredit

Financovani vlastnikd jednotek
Ostatni
kontokorenty,
investini Gvéry, hypoteéni Ovéry,
projektové
strukturované financovdni,
financovéni mé&st a obdi,
syndikované Gvéry, splatkové Gvéry
na financovani provoznich potteb &i
investic

Financovani obchodu a exportu -

Uvérové operace -

provozni  Gvéry,

financovdni,

Ovéry na financovéni  vyroby,
exportni ovéry, vyvozni
odbératelské  Gvéry,  komoditni
financovani zasob

Faktoring

Forfaiting

Odkup pohledavek
Bankovni zaruky
Terminované vklady

Hypoteéni zéstavni listy

Overnight investovéni

Depozitni operace

Svoz a zpracovdni hotovosti
Urokové kompenzace
Zprostiedkovéni  termindld  pro
akceptaci platebnich karet
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Investiéni bankovnictvi
e Sluzby investi¢niho
bankovnictvi

*  Portfolio Management

*  Zahraniéni podilové
fondy

* Investi¢ni poradenstvi

e Vyzkum a analyza trho

Privatni bankovnictvi
*  Bé&zné bankovni sluzby
e Investiéni bankovnictvi

*  Finanéni planovani
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*  Zprostiedkovatelské a dal3i sluzby *  Dokumentdrni obchody

*  Bezpeénostni schranky a trezory *  Treasury produkty

*  Sluzby Western Union +  Seky a sméndrenské sluzby

*  Penzijni pojisténi ING *  Vyzkum a analyza trho

*  Zivotni a Grazové pojidténi UNIQA *  Bezpecnostni schranky a trezory

*  Pojidténi odpovédnosti z provozu *  Zprosttedkovatelské sluzby
vozidla UNIQA

»  Stavebni spofeni Raiffeisen stavebni
spofitelny

5.3.. Prehled novych zavedenych produktd a sluzeb
Raiffeisenbank a.s. od ledna 2006 zavedla tyto nové produkty a sluzby:

Dualkonto

Raiffeisenbank a.s. pod ndzvem Dualkonto pfindsi na trh zvyhodnéné balicky pro bytova druzstva a spolegenstvi
vlastnikd bytovych jednotek. Dual konto fesi problém druzsetv a spole€enstvi vlastnikd, kterd méla doposud pouze
omezené moznosti, jak zhodnotit penize uloZzené do fondu oprav. V rédmci Dualkonta klienti ziskavaiji bézny G&et
s infernetovym a telefonnim bankovnictvim a sluzbou Infoservis, se kterou maiji uZivatelé nepfetrzity piehled o
pohybech na G&tu prostiednictvim SMS & emailovych zprdv.Sou&ésti Dualkonta i spofici G&et , na ktery Ize zfidit
automaticky pfevod nadlimitnich prostiedkd z b&zného Gétu.

Specidlni GZet Dualkonto Ize vhodné& doplnit Gvéry pro sdruZeni vlastnikd uréené na rekonstrukce bytovych domd.
Raiffeisenbank nabizi ojedinélou mozZnost financovani az 100 procent planované investice, vyse Gvéru se pohybuje
mezi 500 fisici a 50 miliony K&.

Kapitdlové Zivotni pojisténi

Kromé& Ziroké nabidky bankovnich sluzeb nabizi Raiffeisenbank a.s. od ledna 2006 rovnéz kapitdlové Zivotni
pojidténi. Produkt nabizeny ve spoluprdci s UNIQA poijisfovnou pfindsi klientim kromé pojidténi proti neo&ekavanym
uddlostem také moznost vytvoreni finanéni rezervy do budoucna a garantované roéni zhodnoceni Gspor.

Zhodnoceni Gspor se bude pfipisovat roéné podle hospoddfskych vysledkd, banka garantuje minimalni zhodnoceni
ve vysi 2,4 % roéné. Produkt bude nabizen ve dvou variantdch: Raiffeisen Zivotni pojidténi a Raiffeisen Zivotni
pojisténi Plus. Oba produkty jsou velmi flexibilni, Ize kdykoli ménit pojistnou &astku &i frekvenci placeni, platcem mize
byt kdokoliv. Raiffeisen Zivotni poijisténi Plus je uréeno pro vy3si pojistné, Ize jej mj. pouZit i ke kryti jistiny hypoteéniho
Gvéru.

Pojisténi je uréeno pro osoby od 15 do 65 let, maximdlni vék pFi ukongeni pojistné smlouvy je 75 let. Pojistnd doba
&ini minimdlné pét let. Banka nabizi tento produkt v souasné dobé v rdmci pilotniho provozu na 10 vybranych
pobockdch. S rozsifenim na viechny poboeky se poéitd v nésledujicich mésicich.

Daldim nové zavedenou sluzbou je umoznéni podéni expresni platby pfes pfimé bankovnictvi
prostfednictvim internetového ¢&i telefonniho bankovnictvi. Expresni platba je specidlni typ domdci korunové platby,
iejiz zpracovéni probihd s nejvyssi prioritou. Expresni platbu je tedy nyni moZné podat i pfes internet nebo
prostfednictvim telefonniho bankovnictvi, a to kazdy pracovni den do 11:00. Pfi poddni v tomto terminu bude platba
na G&et piijemce v Ceské republice zi&tovdana ve stejny den.
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5.4. Postaveni Emitenta na trhu

Raiffeisenbank v lofiském roce dokdzala v konkurenci bankovniho sektoru udrzet vybornou pozici 3esté nejvétsi
banky v Ceské republice. Celkovy objem aktiv Raiffeisenbank a.s. vzrostl o 20,4 %, a to pro Raiffeisenbank a.s.
znamenalo zvyseni trzniho podilu na 2,6 %. | pfes nizkou hladinu drokovych sazeb Raiffeisenbank a.s. dokdzala
oproti pfedchdzejicimu roku zrychlit tempo ristu celkovych vkladd na 7,9 %. A naopak diky této skuteénosti vzrostl
celkovy objem Gvérd poskytnutych bankou o téméf 32 %, coZ se odrazilo v ndristu podilu na trhu na 3,9 %.

Stabilné vybornych vysledkd Raiffeisenbank a.s. dosahuje v segmentu klientd - fyzickych osob. Zde vice nez
zdvojndsobila objem poskytnutych Gvérd, a to zvysilo jeji trzni podil na vybornych 2,8 %. Rok 2005 pidl predevsim
hypoté&nim Gvérdm. Raiffeisenbank a.s. zvysila jejich objem o témé&F 65 %, coz se samoziejmé projevilo ndristem
podilu na trhu na 3,4 %. Také spotiebitelské Gvéry se stdle t&3i oblibé klientd Raiffeisenbank, a.s. Jejich objem vzrostl
o témé&F 105 % a podil na trhu se tim pfiblizil 3% hranici. Na stran& vkladd Raiffeisenbank a.s. udrzela krok
s vyvojem trhu a diky ristu na drovni 4,6 % obhdijila své postaveni na trhu s podilem 1,8 %.

Raiffeisenbank, a.s. svou nabidkou produkti a sluzeb cilen& oslovuje také klienty z fad podnikateld - Zivnostnikd.
Objem Gvé&ri poskytnutych prévé této skupiné klientd vzrostl 0 54,5 %, coz &ini 1,4 % vsech Gvérd smé&fovanych do
oblasti drobného podnikdni. Objem vkladd v roce 2005 sice vzrostl o 2,2 %, aviak vyssi tempo ristu trhu zpdsobilo
lehky pokles podilu na trhu v tomto segmentu klientd.

Nejvyznamnéisi skupinou klientd Raiffeisenbank, a.s. z hlediska objemu obchodd naddle zistdvaiji stfedni a velké
podniky. Uvéry poskytnuté pravé jim &ini zhruba 77 % viech Gvérd spravovanych bankou. Jejich objem v roce 2005
vzrostl 0 19,3 %, coZ zvysilo podil na trhu na 4,3 %. Mnohem siln&j3i pozici s trznim podilem 5,8 % je dlouhodobé&
udrzuvdna v dil&i skupiné nefinanénich podniki. Také v oblasti vkladi fito klienti potvrdili svou spokojenost s produkty
a sluzbami Raiffeisenbank a.s. néristem vloZzenych vkladd ve vydi téméf 21 %. Raiffeisenbank a.s. nyni spravuje
4,1 % veskerych vkladd nefinanénich podnikd v CR.

Nésledujici tabulka zobrazuje trzni podily Raiffeisenbank a.s. v Gvérové oblasti:

Trzni podily Raiffeisenbank a.s. v ivérové oblasti Trzni podil
2005 2004
Aktiva 2,61% 2,40%
Vklady - celkem 2,37% 2,53%
- neterminované 3,27% 3,69%
- terminované 1,35% 1,40%
- Prévnické osoby 2,97% 3,45%
- nefinanéni podniky 4,07% 3,93%
- Fyzické osoby 1,80% 1,82%
- Zivnostnici 2,54% 2,61%
|Ovéry - celkem 3,89% 3,40%
- hypotééni 3,08% 2,98%
- spotiebitelské 2,77% 1,86%
- Prévnické osoby 4,51% 4,09%
- nefinanéni podniky 5,79% 5,87%
- Fyzické osoby 2,78% 1,82%
- hypotéky 3,36% 3,02%
- spotiebitelské Gvéry 2,79% 1,87%
- Zivnostnici 1,44% 1,09%
- hypotéky 0,74% 0,63%

Pozn.: Udaje vychdzeji z vykazd zpracovanych podle metodiky CNB
Podily na trhu za hypotééni a spottebitelské Gvéry vychdzeji z odhadd CNB
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6. ORGANIZACNIi STRUKTURA EMITENTA

Rakouskd bankovni skupina Raiffeisen ma tFidroviiovou strukturu. Na prvni Grovni pracuji mistni banky. Druhou
Uroved predstavuji regiondlni zastoupeni. Regiondlni Raiffeisenbanky jsou pak jako celek majoritnimi akciondfi
Raiffeisen Zentralbank Osterreich (RZB), kde drzi vice nez 80% akcii. RZB mé dvoji dlohu: na jedné strané zastieiuje
Raiffeisenbanky operujici na niZzdich Grovnich a vedle toho provozuje v Rakousku své vlastni autonomni obchodni
aktivity komeréniho a investiéniho bankovnictvi, a plsobi tak joko reprezentant bankovni skupiny Raiffeisen v
zahraniéi.

Raiffeisenbank a.s. je ovidddna spolenosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG prostiednictvim dcefiné spolecnosti
Raiffeisen International Bank Holding AG. Raiffeisen International Bank Holding AG a i ovlddané firmy patii do
konsolidované skupiny Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH., finanéni holdingové spole&nosti, prostfednictvim
které vlastni Raiffiesen Zentralbank Osterreich (RZB) rakouské regiondlni Raiffeisenbanky.

Majoritnim akcionafem Raiffeisenbank a.s. je rakouskd finanéni instituce Raiffeisen International Bank Holding AG,
iejiz matefskou spoleénosti je Raiffeisen Zentralbank (RBZ). Dalsimi akciondfi Emitenta jsou Raiffeisenlandensbank
Niederssterreich - Wien AG a RB Prag-Beteiligungs GmbH (viz bod 9. HLAVNI AKCIONARI).

K datu vyhotoveni Emisniho dodatku neni Raiffeisenbank a.s. stranou 2adné ovlddaci smlouvy ani smlouvy o pfevodu
zisku.

Nésledujici graf uvadi strukturu majetkovych GEasti spolecnosti Raiffeisen International Bank Holding AG

k31.12.2005.

I Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG |

Raiffeisen Infternational Bank-Holding AG
Z7Z7O0%

Raiffeisen Bank Sh. a.
100%

Raiffeisen Bank Kosovo JSC
100%

Raiffeisen Bank Polska S.A.
100%%

Raiffeisenbank Bulgaria A.D.
100%%

ZAO Raiffeisenbank Austria
100%%

JSCB Raiffeisenbank Ukraine
100%%

GSl Group Software Investment AG Raiffeisen Bank S.A.

100,00% °9,49%
Raiffeisenbank a.d. Raiffeisenbank d.d. Bosna i Herzegovina
©0,00% °6,99%

Raiffeisen Krekova Banka d.d.
°7,29%

Raiffeisenbank Austria d.d.
72,87%

Tatra banka a.s. (Slovakia)

72,44% &53,05%

Raiffeisen-RBHU Holding GmbH

51% Z70O,31%

Raiffeisen International GROUP IT GmbH
©9,00%

RLI Holding GmbH
75%

Tatra Leasing spol., s.r.o.
1,50%

Raiffeisen Economic & Financial Consulting Lid.
49,00%

T I rrrrrri
N N N N N N N B M

RISP Beteiligungs-und Finanzierungsmanagement GmbH
100%

Ukrainian Processing Center, JSC
100%

Rl Eastern European Finance B.V. Eastern European Invest Holding GmbH

100%% 100%%

JSC Bank TuranAlem
8,17%

Priorbank JSC |

Raiffeisen International Bank-Holding AG
O, 07%

I Raiffeisenbank a.s.

JSPP Bank Aval
©5,32%

22



Raiffeisenbank a.s.

Majetkové Uéasti Emitenta

Nédsledujici graf uvédi informace o vztazich
vétiinovym spoleénikem, . spolednosti v nichz

kapitdlu. Udaje jsou platné k 31.12.2005.

[ Raiffeisenbank a.s.

Emisni dodatek

s Raiffeisenbank a.s. ovlddanymi a osobami, v nichz je banka
md Raiffeisenbank a.s. pfimy nebo nepfimy podil na zdékladnim

[
1
Raiffeisen - Leasing, s.r.o. iffei i spofitelna, a.s.
50% 25%

MEB Leasing a.s.
100%

Ll Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. ‘

50%

RLRE Alpha Property, s.r.o.
100%

RLRE Beta Property, s.r.o.
100%
(also owns 0,03% of RLRE Eden Invest, s.r.o.)

RLRE Gamma Property, s.r.o.
100%

RLRE & EUBE OC - TERRONIC 1L, s.r.o.
100%

RLRE Epsilon Property, s.r.o.
100%

RLRE Eta Property, s.r.o.
100%

RLRE Jota Property, s.r.o.
100%

RLRE & EUBE OC - TERRONIC L, s.r.o.
100%

RLRE Theta Property, s.r.o.
100%

RLRE HOTEL ELLEN s.r.o.
100%

RLRE Eden Invest, s.r.o.
99,97 %

IMPULS TuchoméFice, s.r.o.
50%

RLRE Investholding B.V.

0%

RLRE Ypsilon Property, s.r.o.
100%

RLRE Omega Property, s.r.o.
100%

Raiffeisenbank a.s. je ovlddajici osobou spoleénosti uvedenych v nésledujici tabulce podle §66 a, odst. 4

Obchodniho zdkoniku.
Z&kladni Podil emitenta na ZK a hlasovacich
Obchodni firma Sidlo kapitdl prévech
(v tis. K¢&) (v %)
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. Konévova 2747/99, Praha 3
IC: 49241257 630000 25,00
Raiffeisen - Leasing, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4
IC: 61467863 50000 50,00
Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4
IC: 26492687 10000 25,00
MB Leasing a.s. Mladé  Boleslav, T.G. Masaryka
1076,1C: 251 31 991 60 000 100,00
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Nésleduijici spolecnosti jsou specielni Géelové jednotky, zaloZené pro realizaci konkrétniho obchodniho pfipadu -
finanéniho leasingu nemovitosti. Spole&nosti jsou kontrolované spolegnosti Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. a
nemaiji vlastni zamé&stnance.

Zakladni Podil emitenta na ZK a

Obchodni firma Sidlo, IC kapital (v tis. hlasovacich prévech
Ke) (v %)

RLRE Alpha Propety, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC: 26 7127 92

RLRE Beta Property, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC: 26 71 28 31

RLRE Gamma Property, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 10 000 100 1)
PSC 140 21
IC: 25 75 78 49

RLRE Epsilon Property, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC: 27104117

RLRE Eta Property, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC:27 17 31 60

RLRE Theta Property, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC: 27 16 90 31

RLRE Jota Property, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC: 2719 1702

Impuls Tuchoméfice, s.r.o. Dlouhd 1, Praha 1 500 100 1)
IC: 27 20 40 22

RLRE Hotel Ellen, s.r.o. Maridnskolazenskd 25, Karlovy 100 100 1)
Vary, PSC 360 01
IC:252337 13

RLE&EUBE OC - TERRONIC II, s.r.o. | Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
1€:27 07 13 91

RLE&EUBE OC - TERRONIC |, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC: 27 10 26 70

RLRE Investholding B.V. Utrechtsestraat 38 f, 6811 LZ 90 tis. UER 100 1)
Arnhem
IC: 9143624

RLRE EDEN INVEST, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 72 004 100 2)
PSC 140 21
IC: 26 3499 81

RLRE Ypsilon Property, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC: 27383016

RLRE Omega Property, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4, 200 100 1)
PSC 140 21
IC: 27382991

Pozn.:

1) nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech je reprezentovany podilem Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.

2) nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech je reprezentovany podilem spole&nosti RLRE Hotel Ellen, s.r.o. a RLRE Beta
Property, s.r.o.
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7. INFORMACE O TRENDECH EMITENTA

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo k 24dné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta od data jeho posledni
zvefejnéné ovéfené ucetni z4vérky.

Rok 2005 byl pro Raiffeisenbank a.s. rekordni. Pevné pfitom véfime, Ze v letodnim roce se ném podafi ddle zlepsit
lofiské vysledky. Banka loni zvysila zisk o 19 procent na 348 miliond korun. Celkové aktiva vzrostla o pétinu na vice
nez 76 miliard korun, kdyz se vyrazné dafilo pfedeviim Gvérovym produktdm. Banka ke konci roku obsluhovala pres
160 tisic klientd.

Podnikové bankovnictvi v lofiském roce vykazalo historicky nejlepdi vysledky, dafilo se jak v Gvérovani tak i v jinych
oblastech. Zaznamenali jsme meziro&ni ndrist vynosl o pétinu, rist celkovych aktiv o vice nez 15 procent a pfivitali
jsme fadu novych klientd. Ristu jsme pfitom dosdhli pfi udrzeni ndkladd a zachovéni zdravého vyvoje Gvérového
portfolia.

V segmentu malych a stfednich podniki banka v roce 2005 naddle posilovala své postaveni na trhu, coz doklada
ndrost poétu klientd o 13 %. Podil na trhu jsme zvysili na 7 %, coz je témé&F dvojndsobek v porovnéni s rokem 2003.
Spokojenost klientd se stejné jako v predchozim roce zvysila a nyni dosahuje Grovné 92%. Banka ddle rozsifila sif
obchodnich center, ve kterych se nasi specialisté vénuji segmentu malych a stfednich podnikd.

Rovnéz v bankovnictvi pro drobné klienty jsme zaznamenali velmi Gsp&$ny rok. K vyraznému ndristu doslo
predevdim u Gvérovych produktd, rekordni vysledek pfinesl prodej hypoteénich Gvérd. V Gvérové oblasti jsme se
zamé&fili predeviim na dal3i zjednoduieni a urychleni celého procesu vyfizeni pijeky, ve vkladovych produktech
rostly pocty klientd i objemy penéz svéfené bance do spravy. Viechny novinky pfispély k vyraznému ristu
spokojenosti nasich klientd, s bankou je nyni spokojeno 92 procent drobnych klientd, ktefi nasich sluzeb vyuZivaiji
jako hlavni banky.

Ani v dalsim obdobi se nezméni orientace Raiffeisenbank a.s. na klienta. | naddle je pfipravena oslovovat klienty
z fad fyzickych osob, drobnych podnikateld, malych a stfednich firem, velkych podnikd a v neposledni fadé i
vefejnych instituci a neziskového sektoru. Banka viem nabidne kompletni feseni jejich finan&nich potfeb za vyuziti
nejmoderngjich distribuénich prostfedkd tak, abychom kdykoliv pozadavky klientd plnili rychle, pohodIng a
bezpelné.

U drobnych klientd zistavé prioritou dali zpfistupfiovdni Gvérd obyvatelstvu. Oekdvame pokradujici rist zdjmu o
hypotedni a spotiebitelské Gvéry. V lofiském roce pfitom meziroéni nardst poskytnutych hypote&nich Gvéri dosdhl
130 %, banka celkem poskytla vice nez fi tisice hypoték v objemu pfes ¢tyfi miliardy korun. V rdmci nabidky malym
Raiffeisenbank a.s. rozsifovat nabidku pro velké korpordtni klienty, kde se budeme zaméfovat pfedevsim na stfedni
firmy tohoto segmentu a na projektové &i strukturované financovdni.

Raiffeisenbank a.s. tak chce naddle vyznamnou mérou pfispivat k naplnéni vize skupiny Raiffeisen, kterou je a bude
stét se vedouci bankovni skupinou v regionu stfedni a vychodni Evropy. Poslanim skupiny Raiffeisen i nadéle zistavé
dlouhodoby vztah s klienty a plnohodnotnd nabidka vysoce kvalitnich sluzeb v Rakousku i stfedni a vychodni
Evropé.
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8.  SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY

8.1. Predstavenstvo Emitenta

Pfedstavenstvo spole¢nosti ma 5 &lend, ktefi jsou voleni a odvoldvani dozoréi radou. Funkéni obdobi jednotlivych
¢lenl predstavenstva trvé maximdlné pét let; znovuzvoleni je piipustné.

Pfedstavenstvo je statutdrnim orgdnem, jenz Fidi Cinnost spole&nosti, jednd jejim jménem a rozhoduje ve viech

zélezZitostech spoleénosti, pokud nejsou vyhrazeny do pisobnosti valné hromady nebo dozoréi rady.

Mgr. Lubor Zalman, piedseda predstavenstva a generdlni feditel Raiffeisenbank a.s.

Datum narozeni: 22. ledna 1966
Bydlisté: Pod Sibeni¢kami 778, 251 64 Mnichovice
Vzdélani: Matematicko - fyzikélIni fakulta UK Praha, obor biofyzika

Je pfedsedou predstavenstva Raiffeisenbank a.s. od kvétna 2004. Pfedtim pracoval v Home Credit International
jako manager projektu.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

Ing. Rudolf Rabindk, &len pfedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: K Tuchomé&ficim 146, Praha 6
Datum narozenti: 21. dnora 1958
Vzdélani: VS Chemicko - technologickd Praha, obor potravindiské chemie

Od dubna 2001 je &lenem piedstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast firemniho bankovnictvi. Pred
svym jmenovdnim pracoval devét let v Citibank a.s.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

Ing. Igor Helekal, &len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydligté: V sttedu 249/28, Praha 6 - Vokovice
Datum narozeni: 7. dubna 1962
Vzdélani: CVUT v Praze, technickd univerzita ve Vidni

Je novym ¢&lenem pFedstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast Risk Managementu a IT.. Predtim
pUsobil mj. jako ¢len predstavenstva eBanky ¢&i &len predstavenstva slovenské UniBanky.. Od r. 2005 pisobil ve
spolecnosti joko pfedseda pFedstavenstva a generdlnim feditelem spoleénosti Callin.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: z4dné

Pierre H. Brisse, ¢len pfedstavenstva a vykonny Feditel

Bydliste: Vla3ska 349, Praha 1
Datum narozeni: 27. prosince 1959
Vzd&lani: Athenee Royal De Koekelberg

V roce 2000 se stal &lenem piedstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast podpory obchodnich aktivit.
Zaéal pracovat v Raiffeisenbank a.s. v roce 1993.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zadné

Martin Blaha, ¢len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Domanovickd 1741, Praha 9
Datum narozenti: 11. bfezna 1970
Vzdélani Sttedni primyslova skola - obor poéitace

Od dubna 2003 se stal &lenem pFedstavenstva Raiffeisenbank a.s. a odpovidd za oblast Treasury a investiéni
bankovnictvi. Do roku 2001 pisobil v HypoVereinsbank CZ, a.s., jako Feditel Treasury.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné
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8.2. Dozoréi rada Emitenta

Dozoréi rada mé 9 &lend. Funkéni obdobi jednotlivych &lend dozoréi rady je pét let. nebylo-i stanoveno jinak. Sest
¢lend dozoréi rady voli valnd hromada a ffi &leny zaméstnanci spoleénosti.

Dozoréi rada dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a uskuteéhovani podnikatelské &innosti spoleénosti.
Dozoréi rada piezkoumdvé fddnou, mimofddnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni G&etni z&vérku a ndvrh
na rozdéleni zisku nebo Ohradu ztraty a predklddd své vyjadieni valné hromad&. Souhlas dozoréi rady, jokoz i
valné hromady, je vyZadovén k uzavfeni smlouvy, na jejimz zdkladé mé spolednost nabyt nebo zcizit majetek,
presahuje-li hodnota nabyvaného nebo zcizovaného majetku v pribéhu jednoho G&etniho obdobi jednu fretinu
vlastniho kapitdlu vyplyvaijictho z posledni Fadné Gcetni zdvérky, respektive z konsolidované Géetni zdvérky. Pro
0ely vykonu své funkce jsou &lenové dozoréi rady oprdvnéni pozddat o asistenci odborniky na pfisluinou oblast,
kterou je dozoréi rada povinna kontrolovat , jak je vyse uvedeno.

Dr. Herbert Stepic, piedseda dozoréi rady

Bydliste: Hertlgasse 1, 1160 Wien, Rakousko
Datum narozeni: 31. prosince 1946
Vzdélani: Hochschule fir Welthandel (University of World Trade)

Vroce 1995 byl jmenovan Managing Director v Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. V Raiffeisen Zeltralbank
Osterreich AG pracuje od roku 1973.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

Mag. Peter Lennkh, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Telstarellogasse 14/12,1130 Wien, Rakousko
Datum narozenti: 10. ¢ervna 1963
Vzdélani: Wienna University of Economics, titul Master of Economic and Business Administration.

V roce 1988 nastoupil do Raiffeisen Zentralbank Austria, Vienna, od t¢ doby pisobi v risznych funkcich v rémci celé
skupiny. Od r. 2005 je ¢lenem piedstavenstva Raiffeisen Internationl Bank-Holding AG zodpovédnym za Corporate
banking a regiony.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: 4dné

Dr. Robert Gruber, ¢len dozoréi rady

Bydligté: Promenadenweg 16, A-2522 Oberwaltersdorf, Rakousko
Datum narozeni: 19. dubna 1956
Vzd&lani: Vienna University of Economics, Post-Graduate MBA Study in

international finance: American University, Washington D.C. (USA)
Od srpna 2001 pracuje v Raiffeisenlandesbank Nieder&sterreich - Wien jako ndméstek zodpovédny za korporétni
bankovnictvi. Pfedtim pracoval v Private Equity Fonds jako manazer a konzultant.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: adné

Dr. Kurt Hitter, ¢len dozoréi rady

Bydligté: Johanner-Kepler-Str. 8, 4210 Gallneukirchen, Rakousko
Datum narozeni: 10. ledna 1949
Vzd&lani: Kepler Universitét, Linz

Od roku 1993 pracuje v Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, od roku 2002 je zodpovédny i za Eesky trh.
Clenstvi v orgénech jinych spoleénosti: Energetické podilnickd a.s. - ptedseda dozoréi rady

Dkfm. Rainer Franz, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Palackého 22, Bratislava, Slovenskd republika
Datum narozeni: 17. bfezna 1943
Vzdélani: M.A. - University of Vienna, MBA -University of Notre Dame, Ind. USA

Od roku 1998 je predsedou piedstavenstva a generdlnim feditelem Tatra banka, a.s.. Pfedtim pracoval jako
zéstupce predsedy predstaventstva a zdstupce generdlniho manazera.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné
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Ing. Miroslav Uliény, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Pod Rovnicami 61, Bratislava, Slovenskd republika
Datum narozeni: 14. 241 1955
Vzdélani: Vysokd $kola ekonomickd, Bratislava

Od roku 2000 je prvnim podpfedsedou pfedstavenstva a zdstupcem generdliniho feditele Tatra banka a.s. Pfedtim
pracoval jako podpfedseda predstavenstva a zdstupce generdlniho feditele.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

JUDr. Jarmila Fialov4, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Vokovicka 679, Praha 6
Datum narozenti: 24. z4r 1959
Vzdélani: pravnickd fakulta University Karlovy v Praze

V souéasnosti vedouci prévniho oddéleni v Raiffeisenbank a.s., pfedtim pracovala joko advokétka v Komeréni
bance.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

Ing. Hana Koléafovd, &len dozoréi rady

Bydlisté: Rydlova 1091, Ri¢any u Prahy
Datum narozeni: 15. Gnora 1960
Vzdélani: VSE Praha - obchodni fakulta

Od roku 1993 pracuje v bankovnictvi.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

Ing. Vladimir Butora, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Novinarskd 3, Bratislava, Slovenska republika

Datum narozeni: 18. ledna 1969

Vzdélani: Vysoké $kola ekonomickd Bratislava

Od roku 1999 pracuije v Raiffeisenbank, nejdfive jako Regional Branch Manager Praha a nyni jako SME Regional
Manager.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: 4dné

8.3. Informace o vedouci pracovnicich Emitenta
Za osoby ve vykonnych Fidicich funkcich se dle vy3e uvedeného Organizaéniho fadu povazuji:

Pfedseda predstavenstva (Chairman of the Board)
- jako ¢&len piedstavenstva je volen a odvolévdn dozoréi radou, které je také za svoji &innost odpovédny. Predsedu
predstavenstva voli Elenové predstavenstva. Predseda piedstavenstva je i generdlnim feditelem.

Clen predstavenstva (Member of the Board)
- je volen a odvolévan dozoréi radou, které je také za svoji ¢innost odpovédny. Clen predstavenstva je i vykonnym
feditelem.

Generdlni feditel (Chief Executive Officer)
- je nejvy33im vykonnym orgdnem banky a Fidi jeji ¢innost. Generdlni feditel (pfedseda pfedstavenstva) odpovidé za
svou ¢innost dozoréi radé.
Generdlnimu Fediteli jsou v Fidici linii pfimo podfizeni :
- feditelé divizi, pfipadné feditelé odbord nebo vedouci tymg,
- dal3i zaméstnanci.

Vykonny feditel (Executive Director)

- odpovidd za svou &innost dozoréi radé. Vykonnému fediteli (Elenu piedstavenstva) jsou v Fidici linii piimo podfizeni
v rémci jeho plsobnosti:

- Feditelé divizi, pfipadné feditelé odbord nebo vedouci tymg,

- dal3i zaméstnanci.

28



Raiffeisenbank a.s. Emisni dodatek

8.4. Organizaéni struktura Raiffeisenbank a. s.

Nasleduijici graf uvédi organizaéni strukturu Raiffeisenbank a.s. k 1.3.2006.

Predstavenstvo
Gginnost od: 1.3.2006

1000 - Generalni
feditel a p fedseda

2000 - Vykonny
feditel
Rudolf Rabifak*

3000 - Vykonny
feditel
Willem Hueting*

4000 - Vykonny 5000 - Vykonny

feditel
Martin Blaha*

feditel

fedstavenstv
pfedstavenstva Pierre H. Brisse*

Lubor Zalman*

5001-
Financovani
obchod &
L. Knappek

5002 -
Rizeni portfolia
M. Ondruska

5003

V. Brdlik

5004 -
Kapitalové trhy
4020 - odb. R. Skacel
Organizace & Fizeni
proces
J. D&dié 5005~
Rizeni aktiv a
pasiv
M. Hanu$

4030 - odb.
1010 - odb. ] Rz noss 5006 -
t—{ Ekonomicky vyzkum — Prodej
P. Mertlik odbory Regionaini firemni P. Barta
bankovnictvi
Treasury &
1020 - odb. 2001 - tym investi &ni
L Interni audit Podpora obchodu L bankovnictvi -
R.Smrekovar P. Jansa controlling
D. Gabrielova
** odpovida pi prostfe im jeho predsedy * Clen pfedstavenstva

8.5. Prohlaseni o stietu zajmi na Grovni spravnich ,Fidicich a dozoréich organt

Emitent prohladuje, neexistuji Zddné mozné stfety z&jmd mezi povinnostmi osob uvedenych v bodu B.8 tohoto
prospektu k Emitentovi a jejich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi.

9. HLAVNIi AKCIONARI

Struktura akciondid s majetkovou Géasti nad 5% ke dni ke dni vyhotoveni prospektu je nésledujici:

Struktura akcionaru vyse podilu v %
Raiffeisen International Bank Holding AG, 51

Am Stadtpark 9, Videf, Rakousko

Raiffeisenlandensbank Niederdsterreich - Wien AG, 24

Raiffeisenplatz 1, Vider, Rakousko

RB Prag-Beteiligungs GmbH,
Europaplatz 1a. 4020 Linec, Rakousko

N

5

Maijoritnim akciondiem Raiffeisenbank a.s. je spoleénost Raiffeisen International Bank-Holding AG, kterd je dcefinou
spoleénosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.

Z&dny z akciondid nemd podle Stanov spoleénosti moznost ovliviovat ¢innost Raiffeisenbank a.s. jinak nez vahou
svych hlasd. Nikdo z ¢&lend jejich orgdnd nemél k vy3e uvedenému datu vyznamnou majetkovou 0G&ast na

Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank a.s. déle drzi 25% majetkovy podil v Raiffeisen stavebni spofiteln&. Daldimi vyznamnymi majetkovymi
podily Raiffeisenbank a.s. jsou 50% podil ve spoleénosti Raiffeisen Leasing, s.r.o.
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9.1. Zdkladni udaje o vyznamném akciondfi

Obchodni firma: Raiffeisen International Bank-Holding AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, a-1030 Vienna, Rakousko
Registrace spole&nosti Spolegnost je zapsdna v reistiiku firem vedeném u
Obchodniho soudu ve Vidni pod reg. C. FN 122119 m.

Hlavni pfedmét podnikani: Poskytovani Gplného spekira bankovnich a finanénich sluzeb

Struktura akciondil spoleénosti Raiffeisen International Bank-Holding AG k 31.12.2004 je nésledujici:

Struktura akcionaru vyse podilu v %

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 70
Instituciondlni investofi 20
Ostatni 10

Finanéni ukazatele spole¢nosti Raiffeisen International Bank-Holding AG

Metoda konsolidace

Konsolidované finanéni zavérky za finanéni rok 2005 a porovnévaci hodnoty za finanéni rok 2004 byly vyhotoveny
v souladu s Mezindrodnimi G&etnimi standardy (International Financial Reporting Standards - IFRS) vyddvanymi
Radou pro Mezindrodni G&etni standardy (IASB), véetné vykladu Stdlého Vyboru pro Interpretaci Geetnich standard
(International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC), které iz byly v platnosti.

Raiffeisen International Bank Holding AG a ji ovlddané spolec¢nosti patii do konsolidované skupiny Raiffeisen-
landesbanken-Holding GmbH., coz je finanéni holdingové spole¢nost Raiffiesen Zentralbank Osterreich (RZB).

Konsolidované finanéni vykazy byly vyhotoveny na zé&kladé standardd pouzivanych v celé Skuping a jednotlivé

finan&ni vykazy plné konsolidovanych &lend skupiny jsou v souladu s IFRS. PIné konsolidované spole&nosti vyhotovily
své roéni finanéni uzdvérky do 31. prosince, véetné.

Vymezeni konsolidacniho celku spolecnosti Raiffeisen International Bank-Holding AG *

3 . , .. Podil v konsolidaénim
Ndzev spole&nosti Sidlo Typ spoleénosti colku v %
JSCB Raiffeisenbank Ukraine Kyjev - Ukrajina Banka 100,0
JSPP Bank Aval Kyjev - Ukrajina Banka 93,5
JV ,Raiffeisen-Leasing Minsk - B&lorusko Finanéni instituce 71,4
MB Leasing as. Mladé. Boleslav - Ceska Finanéni instituce 51,0

republika
OOO ,Raiffeisen Capital” Asset - Moskva - Rusko Finanéni instituce 100,0
Management Company
Raiffeisen Car Leasing Ltd. Budapesdt - Madarsko Finanéni instituce 72,7
Ukrainian Processing Center, JSC Kyjev - Ukrajina Banka 100,0
Raiffeisen Internationa GROUP IT Videh - Rakousko Konzultaéni spol. 99,0
GmbH poskytujici bankovni
Raiffeisenbank (Bulgaria) E.A.D. Sofie - Bulharsko Banka 100,0
Raiffeisenbank d.d. Bosnai Sarajevo-Bosna a Banka 97,0
Hercegovina Hercegovina
Priorbank JSC Minsk - B&lorusko Banka 63,1
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Raiffeisenbank a.s. Praha - Ceskd republika Banka 51,0
Raiffeisenbank Austria d.d. Zdahteb - Chorvatsko Banka 72,9
Raiffeisen Bank Zrt. Budapest - Madarsko Banka 70,3
Raiffeisen Bank Sh.a. Tirana - Albdnie Banka 100,0
Raiffeisen Bank Kosovo).S.C. Pristina - Jugoslavie Banka 100,0
Raiffeisen Bank Polska S.A. Vardava - Polsko Banka 100,0
Raiffeisen Bank S.A. Bukurest - Rumunsko Banka 99,5
ZAO Raiffeisenbank Austria Moskva - Rusko Banka 100,0
Raiffeisen Krekova Banka d.d. Maribor - Némecko Banka 98,3
Raiffeisen Leasing Bulgaria OOD Sofie - Bulharsko Finanéni instituce 81,1
Raiffeisen Leasing d.o.o. Bélehrad - Jugoslavie Finanéni instituce 82,5
Raiffeisen Leasing d.o.o. BLjubljana - Slovinsko Finanéni instituce 75,0
RI Eastern European Finance B.V. Amsterdam -Holansko Finanéni instituce 100,0
Raiffeisenbank a.d. Bé&lehrad - Jugoslavie Banka 90,0
Raiffeisen Mandatory Pension Fund Zdahteb - Chorvatsko Finanéni instituce 72,9
Management d.d.
Raiffeisen Non-Government Pension Moskva - Rusko Finanéni instituce 100,0
Fund Raiffeisen
Raiffeisen-Leasing, s.r.o. Praha - Ceské republika Finanéni instituce 63,0
Raiffeisen-Leasing d.o.o. Z&hteb - Chorvatsko Finanéni instituce 73,9
Raiffeisen-Leasing d.o.o. Sarajevo-Bosna a Finanéni instituce 75,0
Hercegovina
Raiffeisen LizingZrt. Budapest - Madarsko Finanéni instituce 72,7
Raiffeisen Auto Leasing Bulgaria EOOD | Sofie - Bulharsko Finanéni instituce 81,1
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. Variava - Polsko Finanéni instituce 87,5
Raiffeisen-leasing Real Estate, s.r.o. Praha - Ceska republika Finanéni instituce 69,0
Raiffeisen-Leasing S.R.L Bukuredt - Rumunsko Finanéni instituce 75,0
OOO Ruaiffeisen-Leasing Moskva - Rusko Finanéni instituce 87,5
SINESCO Kft. Budapest - Madarsko Ostatni 72,7
Tatra Banka a.s. Bratislava - Slovensko Banka 72,4
Tatra Group Finance, s.r.o. Bratislava - Slovensko Konzultaéni spol. 72,4
poskytujici bankovni
Tatra Group Servis, spol.s.r.o. Bratislava - Slovensko Konzultagni spol. 72,4
poskytujici bankovni
Tatra Leasing spol.s.r.o. Bratislava - Slovensko Finanéni instituce 73,8
TOO Raiffeisen Leasing Kazachstan Almaty - Kazachstan Finanéni instituce 75,0

*uvedené Gdaje jsou k 31.12.2005
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Vybrané finanéni ukazatele Raiffeisen International Bank-Holding AG

Nésledujici tabulky uvadi konsolidovanou rozvahu a vykaz ziskd a ztrdt, obsaZené v auditorem ovéfené G&etni
z4vérce Raiffeisen International Bank-Holding AG za Gletni obdobi kongici 31.12.2004 a k 31.12.2005,
pfipravené v souladu s mezindrodnimi G&etnimi standardy (IFRS). Uvddéné tdaije jsou v milionech EUR

Aktiva 2005 2004
Pokladni (hotovostni) rezerva 2908 1 895
Pohleddvky za bankami 5794 4779
Pohledévky za klienty 24 714 16242
Rezerva na pfipadné ztraty z pljcek -649 - 364
Finanéni aktiva k obchodovani 1656 2 447
Ostatni ob&znd aktiva - finanéni 1322 650
Finanéni investice 2 807 2 329
Hmotn& aktiva 738 441

Nehmotnd aktiva 880 177
Ostatni aktiva 522 312
Aktiva celkem 40 694 28 907
Pasiva 2005 2004|
Z&vazky vi&i bankdm 10236 6 620
Zavazky vidi klientdm 24889 18 169
Dokumentarné dolozené zdvazky 759 662
Rezervy na zavazky a poplatky 131 112
Ostatni pasiva 557 312
PodFizené zdvazky 580 443

Menginové podily 475 336
Vlastn{ jméni 3276 2177
Konsolidovany zisk/ztréta 382 209
PASIVA CELKEM 40694 28 907
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Konsolidovany vykaz ziskd a ztrét (dle G&etnich standardd IFRS) k 31.12.2005. Udaie jsou v milionech. EUR

Vykaz zisk® a ztrét 2005 2004‘|
Zisk po zdanéni 459 269|
ZvyZeni/Snizeni hmotnych aktiv a finanénich investic 127] 113
- Tvorba rezerv k pohleddvkdm, zavazkdm a poplatkom 181 181
- Zisk/ztrata z odprodeje hmotnych aktiv a finan&nich investic 1 1
- Easové rozlideni -127 117]
- Pohleddavky vici bankdm a klientim -11 287 -7 252
Finanéni aktiva k obchodovani 773 944
Ostatni aktiva 924 24
Z&vazky vi&i bankém a klientdm 11 207 6 948]
Z&vazky z dluhovych cennych papird 90 228]
Ostatni zavazky 23 - 89
Vynos z Grokd a dividend 1883 1454
Ndklady na droky -831 -592
[Dati z prijmu -58 -19
Cisté vynosy z provozni innosti 1519 389|
Vynosy z prodeje finan&nich investic a spolud&asti 2751 2101
Vynosy z prodeje hmotnych a nehmotnych aktiv 98 50
Ndkup finanénich investic a spoludéasti 3152 2715
||Nc'1kup hmotnych a nehmotnych aktiv -310 -248]
||PF|'erfky z dcefinych spole&nosti 624 - 88||
||€isl'é vynosy z investi¢ni ¢innosti 1237 900|
||PF|'rfjs’rky ze zvyseni kapitdlu 623 499
PrirGstky/0bytky podfizeného kapitdlu 137] 133
Vyplacené dividendy -59) -47]
Cisté vynosy z finanéni &innosti 701 584
'Vynosy a podobné vynosy na konci minulého uéetniho obdobi 1895 1748
Kurzové rozdily 28 72
Vynosy a podobné vynosy na konci minulého uéetniho obdobi 2908 1 895
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10. FINANCNIi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A O ZTRATACH
EMITENTA

Finan&ni ddaje za posledni dv& G&etni obdobi jsou uvedeny v auditované nekonsolidované G&etni zavérce,
vypracované v souladu s CAS za Géetni obdobi kongici 31.12.2004 a v auditované nekonsolidované G&etni
z4vérka Raiffeisenbank a.s., vypracovand v souladu s mezindrodnimi G&etnimi standardy (IFRS) a IASB, za (&etni
obdobi kongici k 31.12.2005, které jsou nedilnou souédsti tohoto Prostektu.

Finan&ni 0daje za posledni dvé G&etni obdobi (tj. k 31.12.2004 a 31.12.2005) byly ovéfeny auditorem. Zprévy
auditora jsou uvedeny v pfiloze tohoto Prospektu. Udaje o auditorech, véetn& vyroks, jsou uvedeny v bodu 2. tohoto
Prospektu.

V souvislosti se zmé&nou zdkona & 563/1991 Sb., o G&etnictvi byla nekonsolidovand G&etni z&vérka Raiffeisenbank
a.s. k 31.12.2005 poprvé sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy finan&niho vykaznictvi (International
Financial Reporting Standards - déle jen ,IFRS”) a interpretacemi schvdlenymi Radou pro mezindrodni G&etni
standardy (International Accounting Standards Board - ddle jen IASB), ) ve znéni pfijatém Evropskou unii. Informace
tykaijici se prechodu &eskych G&etnich pfedpisd na standardy IFRS, jejichz zveFejnéni vyzaduje standard IFRS 1, jsou
uvedeny v bodé 6 piilohy k G&etni zavérce, kde je také uvedena odsouhlaseni vlastniho kapitdlu k 31.12.2004, tak
jak byl vykdzdan k 31.12.2004 v Gcetni zavérce dle éeskych Géetnich standardd, a vlastniho kapitélu k 1.1.2005
vykdzaného dle IFRS. Prezentace Géetni z&vérky, jez md byt v souladu s IFRS 1 vyzaduje, aby Gdaje pfedchoziho
obdobi byly upraveny na srovnatelny zdklad s prezentaci b&zného roku, tj. aby ddaje tykaijici se finanéniho roku
2004 byly také prezentovdny vsouladu s Mezindrodnimi standardy pro finanéni vykaznictvi. Individudlini
nekonsolidovand G&etni zavérka za obdobi konéici 31.12.2005 obsahuje rozvahu, vykaz ziskd a ztrdt, vykaz
zmény ve vlastnim kapitdlu, vykaz penéznich tokd (cash flow) a pfilohu k finanénim vykazim obsahujici G&etni
pravidla a vysvétlujici komentdr.

Raiffeisenbank a.s. sestavuje rovnéz konsolidovanou Géetni zavérku dle mezindrodnich standardd pro finanéni
vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezindrodni G&etni standardy (International Accounting
Standards Board - IASB), ve znéni pfijatém Evropskou unii, ve které jsou vykdzané vysledky finanéni skupiny
Raiffeisenbank as.

Vy3e uvedené (&etni zdvérky Emitenta jsou a budou sou&dsti vyroénich zprav Emitenta. Vyroéni zprdvy Emitenta za
rok 2004 a 20035, jakoz i jakékoli ndsledné vyroéni zprdvy Emitenta, jsou a budou po dobu platnosti toho Prospektu
k dispozici viem zdjemcdm v bé&zné pracovni dobé& k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla
Olbrachtova 2006/9, 140 21 Praha 4 a v elekironické podobé téZ na internetové webové adrese www.rb.cz
/vysledky /vyroéni zpravy.
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10.1. Udaje o soudnich a rozhodgich Fizenich

Raiffeisenbank a.s. neni G€astnikem Zadnych soudnich nebo rozhodgich fizenich zahdjenych b&hem poslednich dvou
UCetnich obdobich, kterd méla nebo mohou mit vliv na finanéni situaci nebo ziskovost emitenta.

10.2. Vyznamna zména finanéni situace Emitenta

Emitent prohlasuje, Zze od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény finanéni ddaje nedoslo
k z4dné vyznamné zméné finanéni situace Emitenta, kterd by méla vliv na schopnost Emitenta plnit zdvazky
vyplyvaiici z Dluhopisd.

10.3. Vyznamné smlouvy Emitenta, patenty a licence

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nemd uzavieny zadné vyznamné smlouvy, které by mohli vést ke vzniku
zdvazku nebo ndroku, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z emitovanych
Dluhopisg.

Neexistuje zddnd zdvislost emitenta na patentech nebo licencich, primyslovych, obchodnich nebo finanénich
smlouvdch nebo vyrobnich procesech, které by mély zdsadni vyznam pro podnikatelskou &innost nebo ziskovost
emitenta.

10.4. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti Prospektu jsou nize uvedené dokumenty ve formé broZury, spoleéné s daldimi dokumenty, na které
se tento Prospekt odvoldvd, na pozdddani bezplatné k dispozici v b&zné pracovni dobé k nahlédnuti u Raiffeisenbank
a.s. na adrese jejiho sidla Olbrachtova 2006/9, 140 21 Praha 4:

a) Spolegenskd smlouva a stanovy Emitenta;

b) Kompletni auditované nekonsolidované G&etni zavérky Raiffeisenbank a.s. za G&etni obdobi kongici 31.12.2004
a 31.12.2005 a pololetni zpréva Raiffeisenbank a.s. k 30.6.2005;

c) Vyroéni zprévy Emitenta za rok 2003 a 2004 jejichz nedilnou sou&dsti jsou i kompletni auditované
nekonsolidované G&etni zavérky Raiffeisenbank a.s. za G&etni obdobi konéici 31.12.2003 a 31.12.2004, jakoz i
jakékoli ndsledné vyroéni zprévy Emitenta , které jsou téZ k dispozici v elektronické podobé na internetové webové
adrese www.rb.cz /vysledky /vyroéni zprdvy.

10.5. Vydané cenné papiry

Emise dluhopisd

Vroce 2005 vydala Raiffeisenbank a.s. emisi strukturovanych dluhopist v objemu 50 000 000 K¢ s variabilni
orokovou sazbou odvozenou od hodnotu kurzu EUR/CZK. Splatnost této emise je vroce 2009,
ISIN CZ0003701096.

Emise hypote&nich zdstavnich listd

V kvétnu 2001 vydala Raiffeisenbank a.s. emisi Hypote&nich zdstavnich listd s fixni drokovou sazbou 7,5% p.a.
v objemu 2 000 000 000 K¢ se splatnosti vroce 2006, ISIN CZ0002000177. Tato emise byla upsana
instituciondlnimi i drobnymi investory.
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Viénoru 2004 vydala Raiffeisenbank a.s. prvni emisi Hypotednich zdstavnich listd v ramci schvdleného
Dluhopisového programu s fixni Grokovou sazbou 3,7% p.a. v objemu 500 000 000 K¢ se splatnosti v roce 2009,
ISIN CZ0002000326. Dluhopisovy program Raiffeisenbank byl schvélen Rozhodnutim Komise pro cenné papiry
&j. 45/N/972/2004/2, ze dne 30.1.2004, které nabylo prévni moci dne 30.1.2004, v trvéni 10 let, v celkovém
objemu nesplacenych hypote&nich zdstavnich listd 3 000 000 000 K& a se splatnosti kterékoliv emise vydané
v rémci programu 5 let. K 23.8.2004 Raiffeisenbank a.s. vydala 2. emisi Hypotéénich zdastavnich listd v rdmci vy3e
zminéného Dluhopisového programu v objemu 500 000 000 K¢ s fixni drokovou sazbou 5,05% p.a. se splatnosti
v roce 2009, ISIN CZ0002000417. Dalsi v pofadi tieti emise hypote&nich zdstavnich listd v rdmci vy3e uvedené
Dluhopisového programu byla vyddana k 23. bfeznu 2005. Tato emise byla vyddna v objemu 500 000 000 K& s
fixni Grokovou sazbou 4,60% p.a. a se splatnosti vroce 2010, ISIN CZ0002000482. Tyto emise jsou
obchodovany na volném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. a trhu RM-Systému, a.s. K 21. listopadu vydala
Raiffeisenbank a.s. dalii emisi hypote&nich zdastavnich listd v rdmci vy3e zmin&ného Dluhopisového programu ve vysi
600 000 000 K¢ s fixni trokovou sazbou 4,50 % p.a., ISIN CZ0002000698. Tato emise je splatné v roce 2010 a
je obchodovéna Burzy cennych papiri Praha, a.s.

Raiffeisenbank a.s. doposud neemitovala Zddné vefejné obchodovatelné akcie.

11. POPIS CENNYCH PAPIRU

Dluhopisy jsou Groéeny pevnou Grokovou sazbou ve vyii 4,70 % p.a.. Emitent doporuduje viem potenciondlnim
investordm, aby svou investici do Dluhopist je3té pfed jejim u&inénim projednali se svymi finan&nimi, dafovymi
a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investofi povazuiji za nutné.

Nékteré rizikové faktory tykaiici se Raiffeisenbank a.s., jejiho podnikdni a Dluhopist jsou uvedeny v &asti ,RIZIKOVE
FAKTORY”

Neexistuje zadny jiny zdjem fyzickych & pravnickych osob kromé zéjmu Raiffeisenbank a.s., ktery by byl podstatny
pro tuto emisi Dluhopisd.

Cistym vynosem emise se rozumi emisni cena po ode&teni ndkladd spojenych s obstarénim vyddni emise.
Raiffeisenbank a.s. predpokladé externi ndklady ve vysi 200 000 K&. Cisty vynos emise dle odhadu Raiffeisenbank
a.s. bude pfiblizné ve vy3i 499 800 000 K&. Finan&ni prostiedky ziskané z emise dluhopisd by mély byt pouzity
vyhradné na splaceni existujicich kratkodobych zdvazkd, zejména bankovnich Gvérd, za GEelem zvy3eni podilu
dlouhodobych pasiv na financovéni emitenta.

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru, znéji na dorugitele, jsou vyddany v poétu 50 000 kusg,
kazdy ve jmenovité hodnoté 10 000 Ké&. S Dluhopisy nejsou spojena zddnd predkupni ani vyménnd prdva.
Prevoditelnost dluhopisi neni omezena.

Vedenim zdznam® Dluhopisy je povéfeno Stredisko cennych papird, Rybnd 14, 100 05 Praha 1.

Dluhopisy byly vytvofeny zejména podle zékona Ceské republiky & 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni,
s pfihlédnutim k pfislusnym ustanovenim z&kond Ceské republiky €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu,
v platném znéni a €. 591/1992 Sb, o cennych papirech, v platném znéni.

Mé&nou emise dluhopist je ¢eskd koruna.

Dluhopisy zaklddaiji piimé, obecné, nezaijisténé, nepodminéné a nepodfizené zdvazky Raiffeisenbank a.s., které jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jok mezi sebou navzdjem, tak i alespoft
rovnocenné vidi viem daliim sou€asnym i budoucim nepodfizenym a nezajiténym zdvazkdm Raiffeisenbank a.s., s
vyjimkou t&ch zdvazkd Raiffeisenbank a.s., u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné zavaznych préavnich
predpisl.

Popis prav spojenych s dluhopisy, véetn& viech omezeni téchto prdav a postupu pro vykon téchto prdv je uveden ve
spoleénych emisnich podminkéch dluhopisového programu Dluhopisd s pFihlédnutim k dopliku dluhopisového
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programu. Viechny tyto dokumenty jsou zdjemcim k dispozici na internetovych strdnkdch Raiffeisenbank a.s.
www.rb.cz a ddle v podobé brozury téz v sidle Raiffeisenbank a.s. na adrese Olbrachtova 2006/9, Praha 4, a to
v dobé, kdy je Raiffeisenbank a.s. oteviena pro vefejnost.

Dluhopisy jsou Groceny v ro&nich vynosovych obdobich. Dluhopisy jsou Groceny pevnou sazbou ve vy3i 4,70 % p.a..
Bliz$i podminky pro stanoveni data splatnosti Groku a metodu pro vypocet Grokové sazby stanovi emisni podminky
dluhopisového programu Dluhopisd, s pfihlédnutim k dopliiku dluhopisového programu. Ndrok na drok a/nebo
splaceni jistiny se vsouladu s ¢ldnkem 10. emisnich podminek dluhopisového programu Dluhopist promléuje
uplynutim 10 let ode dne, kdy mohl byt uplatnén poprvé. Informace o minulém a dalsim vyvoji Grokovych sazeb Ize
ziskat na stejnych mistech jako emisni podminky dluhopisového programu Dluhopis.

Dluhopisy jsou dluhopisovym ndstrojem, jejichZ vynos je stanoven pevnou sazbou stejnou po celou dobu az do jejich
splatnosti. Vzhledem k objektivni nemoznosti presné odhadnout mozny vyvoj Grokovych sazeb v budoucnu s sebou
nese investovani do takovych Dluhopist riziko, Ze vysledny vynos Dluhopisd miZe byt niZ3i, nez vynos jinych
dluhopist za stejné obdobi nebo vynos, ktery by piipadny investor mohl realizovat za pouzZiti jinych ndstroji (napt.
terminovaného vkladu).

Raiffeisenbank a.s. nejmenovala z&ddného zdstupce pro vypodty, vyhrazuje si viak prévo na zdkladé vlastni Gvahy
tak kdykoliv v budoucnu uéinit. Nenili zvolen zdastupce pro vypoéty, provadi Raiffeisenbank a.s. viechny potfebné
vypocty pro uréeni Grokové sazby dluhopist sama.

Datum koneéné splatnosti dluhopist je 24.5.2011. Dluhopisy budou spléceny v souladu s emisnimi podminkami
dluhopisového programu Dluhopist, zejména s ¢ldnkem 5. a 6. emisnich podminek dluhopisového programu
Dluhopist. Dluhopisy je mozné za urcitych podminek splatit dfive, a to jak z podnétu Raiffeisenbank a.s. (blize viz.
odstavec 6.2 emisnich podminek dluhopisového programu Dluhopisd), tak z podnétu vlastnikd dluhopisd (blize viz.
odstavce 6.3 a 12.4 emisnich podminek dluhopisového programu Dluhopisd).

Raiffeisenbank a.s. nevyzaduje Zadné zvl&stni zastoupeni vlastnikd Dluhopisd.

Prospekt dluhopisového programu, v jehoZz ramci je tato emise Dluhopist vyddvana a spoleéné emisni podminky
Dluhopisd byly schvdleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry vCR &j. 45/N/972/2004/2, ze dne
30.01.2004, které nabylo prévni moci dne 30. 1. 2004. Prospekt této emise Dluhopist a dopln&k dluhopisového
programu byly schvéleny rozhodnutim Ceské nérodni banky v CR ze dne 15.5.2006, &j. 45/N/62/2006/2, které
nabylo prévni moci dne 16.5.2006. Vyddni této emise Dluhopisd bylo schvdleno rozhodnutim predstavenstva
Raiffeisenbank a.s. ze dne 20. 4. 2006.

Ocekdvané datum emise je 24.5.2006 .
Pfevoditelnost Dluhopisd neni omezend.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Grokovych vynost z Dluhopist budou provadény bez srdzky dani nebo
poplatkd jokéhokoli druhu (viz &lanek 8. emisnich podminek dluhopisového programu Dluhopisd) bod, ledaze
takové srazka dani nebo poplatkd bude vyzadovdna piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni
takové platby. Budei jakdkoli takovd srézka dani nebo poplatkd vyzadovéna pislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky G&innymi ke dni takové platby, nebude Raiffeisenbank a.s. povinna hradit Vlastnikdm Dluhopisd Zddné dal3i
&astky jako ndhradu t&chto srdzek dani nebo poplatkd.

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu pouze profesiondlnim nebo kvalifikovanym investorim vybranym Raiffeisenbank
a.s. prostfednictvim vedouciho manaZera emise Dluhopisd, pfi¢emz nabidka bude oteviena po dobu 304 dnd .

V pfipadé, Ze upisované ¢&dstky presdhnou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist (viz. doplnék
dluhopisového programu vztahujici se k této emisi Dluhopisd), vyhrazuije si Raiffeisenbank a.s. prévo snizit upisované
astky tak, aby (i) se celkovd upsand jmenovitd hodnota emise Dluhopisd rovnala celkové jmenovité hodnoté emise
Dluhopist; a (i) pomér Zastek, za jaké jednotlivy upisovatelé zamysleli upsat Dluhopisy, a Zastek snizenych
Raiffeisenbank a.s. v souladu s touto vétou Prospektu Dluhopist zistal stejny. Piipadné preplatky upisovaci Eastky,
ktery Zadatelé Raiffeisenbank a.s. zaplati, budou Raiffeisenbank a.s. vréceny bez zbytegného odkladu na Glet, ze
kterého byly poukdzdny, nedohodnou-li se Raiffeisenbank a.s. a pfislusny Zadatel ohledné pfislusné astky jinak.
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MinimélIni &&stka Zddosti pfi upisovani Dluhopisd &ini 10 000 K& nebo 1 ks Dluhopist, maximdlni &astka &ini
500 000 000,- K& nebo 50 000 ks Dluhopisd.

Prim&mi vypor&ddni Dluhopisd prob&hne prostfednictvim spoleénosti UNIVYC, a.s. (ddle jen ,UNIVYC”) tak. aby
nejpozdséiji k datu emise byli jejich prvonabyvatelé zapséni ve Stfedisku cennych papird jako vlastnici pfisluiného
poctu Dluhopist. Za Géelem Gsp&3ného primdrniho vypof&ddni Dluhopist musi upisovatelé Dluhopist postupovat
v souladu s pokyny Raiffeisenbank a.s. &i jejich z&stupcd. Nelze zaruéit, ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné
upsdny, pokud prvonabyvatel nevyhovi vem postupim a nesplini viechny pfisluiné pokyny za G&elem primarniho
vypoiadéni. Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy budou v souladu s emisnimi podminkami dluhopisového programu
Dluhopist a doplikem dluhopisového programu vztahujicim se k této emisi Dluhopist zaknihované, nebudou
zdjemcdm, ktefi Dluhopisy upidi, doru¢ovany z&dné Dluhopisy, ale bude jim doruéeno ozndmeni (konfirmace) o
upsdni Dluhopist a jejich zaevidovdni na pfislusném G&tu maijitele cennych papird ve Sttedisku cennych papird.
Raiffeisenbank a.s. se zavazuje ozndmeni podle pfedchozi véty dorugit kazdému pfisludnému upisovateli bez
zbyteéného odkladu po zaevidovdni pfislusného mnozZstvi Dluhopisd na G&tu maijitele cennych papird takového
upisovatele ve Stiedisku cennych papird, nejpozdéji viak do 10 (deseti) pracovnich dni po takovém zaregistrovdni.

Vysledky nabidky Dluhopisi véetn& &éstky pFidélené pFisludnému zadateli o Opis Dluhopisd ozndmi Raiffeisenbank
a.s. kazdému Zadateli o Opis Dluhopist pisemné, a to nejpozdéji do 10 (deseti) pracovnich dni po Datu emise (viz.
doplnék dluhopisového programu vztahujici se ktéto emisi Dluhopisd). Obchodovéni s Dluhopisy mize zagit
kdykoliv po Datu emise (v&etn& tohoto dne), tzn. i pfed doru&enim ozndmeni podle predchozi véty.

Raiffeisenbank a.s. neuzaviela a nemé& v Gmyslu uzavfit Zddnou zvléstni dohodu o upisovdni Dluhopisd, s vyjimkou
standardnich bilateralnich dohod o Gpisu Dluhopist s kazdym jednotlivym Gspé&snym Zadatelem o Gpis Dluhopist.
Takové bilaterdlni dohody budou uzavieny nejpozdéji jeden pracovni den pred Datem emise Dluhopisd (viz.
doplné&k dluhopisového programu vztahujici se k této emisi Dluhopisd).

Raiffeisenbank a.s. hodld o pozédat o pfijeti Dluhopisd k obchodovéni na volném trh Burzy cennych papiri Praha,
as.
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HYPOTECNi BANKOVNICTVi

HYPOTECNI KODEX

Raiffeisenbank pfistoupila k hypoteénimu kodexu vytvofenému pod zdstitou Evropské komise. Banka se pfihlésenim ke
kodexu zavazuje k transparentnimu pfistupu a dostate¢nému poskytovdni informaci o tvérech na bydleni.
Predstavenstvo Raiffeisenbank a.s. schvdlilo pfistoupeni banky k tzv. hypoteénimu kodexu. Umluva o dobrovolném
kodexu o poskytovdni pfedsmluvnich informaci souvisejicich s tvéry na bydleni, jejiz sou&dsti kodex je, md klientdm
pfedeviim zajistit pfistup k informacim o dvérech na bydleni, pfi¢emz informace by mély byt zpracovdny ve shodné
formé a ve stejném rozsahu v celé Evropské unii.

Kodex je jednim z celoevropskych pokusi o zavedeni pravidel pro poskytovdni hypoteénich dvérs na dobrovolné
bdzi. V roce 2001 dmluvu pod zdstitou Evropské komise podepsali zdstupci evropskych sdruzeni Gvérovych instituci a
spoffebitelské organizace. V zGi 2005 ke kodexu pfistoupila Ceskd bankovni asociace.

Raiffeisenbank se jiz na po&dtku ledna stala prvni domdcei bankou, kterd schvdlila pfistoupeni ke Kodexu chovdni
mezi bankami a klienty. Drtivou vétinu bodd obsazenych v kodexu pfitom Raiffeisenbank povazuje za samozfejmost
a tyto pozadavky splfivje nad rémec minimdlnich standards.

Ndsledujici ¢ast obsahuje pouze struéné shrnuti pravni Gpravy vychdzejici ze znéni jednotlivych pravnich predpisd
platnych ke dni vyddni tohoto Emisniho dodatku a veskeré nize uvedené informace se mohou ménit v zdvislosti na
zméndch pfisluiné pravni Gpravy provedenych po tomto dni. Budoucim nabyvateldm dluhopisd se doporuéuje, aby
se poradili o prévnich, v&éetné dafiovych, a jinych disledcich koupé, drzeni a prodeje dluhopis.

1. Hypoteéni Gvér

Podle zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech (ddle jen ,zdkon”), se za hypoteéni Gvér povazuje Gvér, jehoz
splaceni véetné pfislusenstvi je zajidt&no zdastavnim prédvem k nemovitosti, i rozestavéné.

Pro fadné kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zdstavnich listd, jakoZ i jejich pomémého vynosu mohou byt pouzity
pouze pohleddvky z hypoteénich Ovérd. Tyto pohledavky nebo jejich ¢ésti nesmi po dobu, kdy k takovému kryti
slouzi, prevysit 70 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti zaijisfujicich tyto pohleddvky. Na nemovitosti, kterd
jako predmét zdstavy zaijisfuje pohleddvku z hypoteéniho Gvéru nebo jeji Edst, nesmi véznout zdstavni pravo freti
osoby , které by bylo v pfednostnim pofadi se zdstavnim pravem zajidfujicim pohleddvku zahrnutou do kryti
hypote&nich zdstavnich listd, a to po celou dobu, po kterou je tato pohleddvka do kryti zahrnuta, s vyjimkou
zéstavniho prava uvedeného v § 30 odst. (2) zdkona. Nemovitost se nepovaZuje za zatizenou dfive vzniklym
zdstavnim pravem nebo omezenim pfevodu nemovitosti, jestlize takto zaqjidténd pohleddvka tieti osoby zanikne
v disledku pouziti hypoté&niho Gvéru k jejimu splacen.

Pokud na nemovitosti slouZici jako zaijidténi hypoteéniho Gvéru vézne zdstavni prévo zaijisfujici Gvér ze stavebniho
spofeni nebo Ovér na druZstevni bytovou vystavbu, Ize pro G&ely kryti zdvazkd z emisi hypoteé&nich zdstavnich listd
v ob&hu zahrnout pohledévku z hypote&niho Gvéru nebo jeji East maximdlné ve vysi rozdilu mezi 70 % zdstavni
hodnoty zastavené nemovitosti a pohleddvkou z Gvéru ze stavebniho spofeni nebo z Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Cenu zastavené nemovitosti uréuje banka jako zdstavni hodnotu dle ustanoveni § 29 z&kona. Zastavni hodnotou se
rozumi obvykld cena, stanovend podle zvld3iiho prévniho predpisu upravujictho ocefiovéni maijetku, ze
zohlednénim trvalych a dlouhodobé udrZitelnych vlastnosti nemovitosti, vynosu dosazitelného tteti osobou pfi
fddném hospodafeni s nemovitosti, prédv a zévad s nemovitosti spojenych a mistnich podminek trhu s nemovitostmi
véetné& jeho vlivi a predpoklddaného vyvoje. Obvyklou cenou se rozumi cenq, které by byla dosazena pfi prodeiich
stejného, popfipadé obdobného majetku v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Pfitom se zvazuji
viechny okolnosti, které maji na cenu vliv, aviak do jeji vySe se nepromitaji vlivy mimofddnych okolnosti trhu,
osobnich poméru proddvaijiciho nebo kupuijiciho ani vliv zvl&3ii obliby. Mimofddnymi okolnostmi trhu se rozuméii
napfiklad stav tisné prodévaijiciho nebo kupujiciho, disledky pfirodnich ¢&i jinych kalamit. Osobnimi poméry se
rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi proddvaijicim a kupujicim. Zvl&3tni
oblibou se rozumi zvl&tni hodnota pfiklédand majetku vyplyvaijici z osobniho vztahu k nim. Zastavni hodnota
zastavénych nemovitosti nesmi pfevysovat jejich cenu obvyklou.

Banka si nesmi vyminit pfed&asné splaceni hypote&niho Gvéru v pFipadé svého zrudeni, nasleduje-li po ném likvidace
banky.
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Podle zdkona &. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpisd, mohou fyzické osoby odedist od
zékladu dané z pfijmd Eéstku, kterd se rovnd GOrokim zaplacenym za zdafovaci obdobi z hypote&niho Gvéru
poskytnutého a pouzitého poplatnikem na financovéni definovanych bytovych potteb, snizenou o statni piispévek
poskytnuty podle zvl&stnich pravnich pfedpisd, a to v pfipadé pokud poplatnik neprovadi bytovou vystavbu v rdmci
své podnikatelské a jiné samostatné vydélecné Cinnosti nebo pro G&ely prondjmu. Podminkou sniZeni dafového
zékladu je vlastnické prévo k predmétu bytové potieby a uZivdni tohoto pfedmétu po dobu zdafiovaciho obdobi a
z&kon stanovi horni hranici odpoétu ve vysi 300 tisic K& zaplacenych Grokd roéné.

2. Hypotecni banka jako zdastavni véritel

Pohleddvky z hypoteénich Gvérd, které Ize pouzit ke kryti jmenovité hodnoty dluhopist, jakoZ i hodnoty pomémého
vynosu, pozivaji zvy$enou ochranu, kterd spocivd v tom, Ze v rémci prodeje nemovitosti v soudni drazbé se zdstavni
véfitel (hypotééni banka) uspokojuje hned po Ghradé ndkladi statu spojenych s provedenim drazby.

Od 1. kvétna 2000 neni véfitel, jehoz pohleddvka je zaqjisténa zdastavnim pravem k nemovitosti, odkdzdn na prodej
nemovitosti v soudni drazbé&, a to ani tehdy, kdyZ vlastnik nemovitosti nebude souhlasit s jejim prodejem. Podle
zdkona o vefejnych drazbdéch, ktery v uvedeny den nabyl G&innosti, miZe zdstavni véfitel navrhnout provedeni
nedobrovolné vefejné drazby za pfedpokladu, Ze jeho pohledavka je pfizndna vykonatelnym soudnim rozhodnutim,
vykonatelnym rozhod&im ndlezem nebo doloZena vykonatelnym notéiskym zdapisem, ktery obsahuje ndlezitosti
stanovené zvl&3tnim pravnim predpisem. Nedobrovolnd drazba mize byt provedena i v pfipadé, Ze zdastavni pravo
k nemovitosti bylo vloZeno &i zapséno do katastru nemovitosti pfed 1. kvétnem 2000, uéini-li zdstavni véfitel cestné
prohlaseni ve formé notdfského zdpisu o tom, Ze mé vici dluznikovi splatnou pohledavky, z niz neni plnéno. Pokud
by hypoteéni banka podala ndvrh na nedobrovolnou drazbu neoprévnéng, bude odpovidat za 3kodu tim
zpUsobenou, této odpovédnosti se nelze zprostit. Vefejnou drazbu miZe provést pouze osoba zvld3f k tomu
oprdvnénd.

Uéastniky drazby nesméiji byt, mezi jinymi, osoby, které nemohou nabyvat vlastnictvi a prév k predmétom drazby
nebo osoby, u nichz by v disledku nabyti vlastnictvi pfedmétu drazby mohlo doijit k vylou&eni, omezeni nebo
narudeni hospoddiské soutéZe, nikdo nesmi draZit za né. Nelze draZit véci a prdva, snimiz no zdkladé
vykonatelného rozhodnuti soudu nebo orgdnu stétni spravy nelze naklddat. Odhad ceny drazené nemovitosti nesmi
byt v den kondni drazby starsi Sesti mésicd a cena musi byt zjisténa posudkem znalce, Informace uréené zdkonem
nebo poskytnuté dobrovolné G&astniky drazeb jsou vefejné pfistupné na jediném mist&, v tzv. centrdlni adrese.

Od ur¢itého okamziku (po dorugeni pisemného ozndmeni o zamysleném vykonu navrhovatelova préva) jsou prévni
Okony ué&inéné vlastnikem nebo zdstavcem, jimiz by pfedmét drazby zcizili. zatiZili, uzavieli ndjemni smlouvu nebo
jimiz by vznikly vi& pfedmétu drazby nové zdvazky snizujici jeho hodnotu nebo omezujici mozZnost nakladat
s predmétem drazby, neplatné. To neplati, nebyHi pfedmét drazby vydrazen nebo byla-li drazba zmafena a nekond
se opakovand drazba. upustilli drazebnik od drazby nebo byla-li drazba neplatnd. Osoba, kterd ma predmét
drazby v drzeni, je povinna po pfedchozi vyzvé, v dobé& uréené v této vyzvé, umoznit provedeni odhady, jakoz i
prohlidku pfedmétu drazby. Doba prohlidky musi byt ve vyzvé stanovena s pfihlédnutim k charakteru drazené véci, u
nemovitosti zpravidla tfi tydny po odeslani vyzvy. Pokud tak neugini, Ize odhad provést na zdkladé dostupnych
0daj0, které mé drazebnik k dispozici.

Lzeli z vytézku drazby po vypoféddni ndkladd drazby uspokojit pouze &ast piihlasenych pohleddvek drazebnich
véfiteld, uspokojuji se pohleddavky v tomto pofadi: (i) pohledavky zaqjisténé zdstavnim pravem, jsou-li podle zvlastniho
pravniho pfedpisu pfednostné uspokojovdny bez ohledu na pofadi, a pohledavky zqjidténé zadrzovacim pravem,
(i) pfihlasené pohledavky z hypote&niho Gvéru, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypote&nich zastavnich listd, {iii)
prihld3ené pohleddvky zajisténé zdstavnim prdvem nebo omezenim pfevodu nemovitosti, vézloli na pfedmétu
drazby vice t&chto prdv, uspokoji se podle pofadi svého vzniku a (iv) pohleddvky, které tvofi dang, poplatky,
pojistné na vefejné zdravotni pojidténi, pojistné na socidlni zabezpe&eni a pfispévky na statni politiku zaméstnanost,
jestlize se staly splatnymi v poslednich 3 letech pfed provedenim drazby a byly k tomu oprévnénymi drazebnimi
véfiteli pFihlaseny, pfihlasii pohleddavky vice t&chto drazebnich véfiteld, uspokoii se jejich pohledavky pomérné.

Jde-li o nedobrovolnou drazby, je dluznik, zdstavce nebo vlastnik, jeli osobou odlisnou od zdstavce, opravnén
pozddat soud, aby vyslovil neplatnost drazby, pokud nebyl navrhovatel oprévnén navrhnout provedeni
nedobrovolné drazby, soud vyslovi v takovych pfipadech neplatnost drazby. Nenfi-li toto prévo uplatnéno do 1 roku
po udéleni pFiklepu, zanikd. Dluznik, zéstavce, vlastnik, je-li osobou odlidnou od zdstavce, jsou v pfipadech podle
tohoto odstavce opravnéni podat ndvrh na nafizeni pfedb&zného opatieni soudu, kterym se zakdze navrhovateli
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podat névrh na provedeni drazby, drazebnikovi provedeni drazby nebo vydraziteli nakladani s vydrazenou
nemovitosti.

Pokud se dluznik (pfijemce hypote&niho Gvéru) dostal do konkurzu, bude mit hypote&ni banka postaveni oddéleného
véfitele, ktery ma prdvo, aby jeho pohleddvka byla uspokojena ze zpenéZeni pfedmétu zdstavy (nemovitosti) kdykoli
v prib&hu konkurzniho fizeni a nemusi ekat na vyddni rozvrhového usneseni soudem. Oddéleni véfitelé se
z vytézku zpenézeni uspokoji podle pofadi, v jakém vznikl pravni divod jejich ndroku na oddélené uspokojeni. Pro
pofadi zdkonného zdstavniho prava je rozhodujici den jeho zdznamu v katastru nemovitosti. Jestlize vytézek ze
zpenézeni ostatniho majetku patfictho do podstaty nepostaduje k hradé v zdkoné vyjmenovanych pohleddvek, Ize
oddélenym vé&fiteldm vydat nejvye 70% vytézku ze zpenéZeni na né pfipadaijiciho, zbyvaijici &dst se vypofdda pfi
rozvrhu, a to jesté pfed pohledavkami prvni tidy. Zastavni pravo hypoteéni banky zpenéZenim predmétu zdstavy
(nemovitosti) zanikd.

3. Hypotecni zdstavni listy

Hypoteéni zdstavni listy mdze vyddvat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle zékona & 21/1992 Sb., o
bankdch, ve znéni pozdéjsich predpist. Ceskd narodni banka schvaluje emisni podminky spolu s prospektem, pokud
z&kon o cennych papirech schvéleni prospektu vyzaduie.

Hypote&ni zéstavni listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota, jakoZ i hodnota pomé&rného vynosu Grokd, je plné
kryta pohledavkami z hypotecnich Ovérd nebo Edsti téchto pohleddvek, popfipadé ndhradnim zpisobem. Ndahradni
kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zdstavnich listd jakoz i jejich pomé&mého vynosu, je mozné pouze do vyse 10 %
této jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u Ceské ndrodni banky, vklady u centralni banky &enského stétu
EU nebo jiného stdtu tvoficiho Evropsky hospodéisky prostor nebo Evropské centrdlni banky, stétnimi dluhopisy nebo
cennymi papiry vydanymi Ceskou ndrodni bankou podle zvldstniho prévniho predpisu, stétnimi dluhopisy nebo
cennymi papiry vydanymi &lenskymi staty EU nebo jinymi staty tvoficimi Evropsky hospoddisky prostor, jejich
centrélnimi bankami a Evropskou centrélni bankou, dluhopisy vydanymi finanénimi institucemi zaloZzenymi
mezindrodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceskd republika, nebo finan&nimi institucemi, s nimiz Ceské republika
uzaviela mezindrodni smlouvu.

Na zdkladé vydaného hypotedniho zdstavniho listu nevznikd zdstavni prédvo a jeho maijitel nemd postaveni
zéstavniho véfitele. Hypote&ni banka nesmi zfidit zastavni prévo k pohledavkém z hypote&nich zdstavnich listd. O
emisi HZL a jejich kryti je hypoteéni banka povinna vést samostatnou a prikaznou evidenci dle Opatieni Ceské
narodni banky & 5 ze dne 11. Eervna 2004, kterym se stanovi obsah, zpdsob vedeni a ndleZitosti evidence kryti
hypoteénich zdstavnich listd v ob&hu.

Stane-li se emitent hypoteénich zdstavnich listd Gpadcem, uspokojuji se v konkurzu pohledavky maijiteld t&chto
dluhopist podle pravomocného rozvrhového usneseni, jesté pred pohleddvkami prvni tfidy, ti. po uspokojeni
pohledévek za podstatou, pracovnich ndrokd a pohledévek oddélenych véfiteld, kterym se v souladu se zdkonem
nevydal cely vytéZzek ze zpenézeni.

4, Zdanovani

Podle prévnich predpisd platnych k datu emise nepodléhaiji Grokové vynosy z hypotéénich zdstavnich listd v Ceské
republice srazkdm ani odvodim dani nebo poplatkd jakéhokoliv druhu, a to za pfedpokladu, Ze se emitent zavéze
v emisnich podminkdch pouzit ke kryti zédvazki z t&chto hypote&nich zdastavnich listd pouze pohleddvky (nebo jejich
&asti) z hypotecnich Gvérd poskytnutych vyhradné na financovéni investic do nemovitosti, véetné jejich pofizeni &
vystavby nebo na financovani bytovych potfeb podle § 15 odst. 3 zédkona o danich z pfijmd.

Podrobné&jii informace tykaijici se zdafovani Grokovych vynost z hypotéénich zdstavnich listd, ziskd/ztrét z prodeje a
devizové regulace jsou uvedeny v kapitole ZDANEN{ V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE.
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5. Requlace hypoteénich bank

Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovdna v souladu se zdkonem & 21/1992 Sb., o bankdch,
ve znéni pozdéjsich piedpisd, a podléhd dozoru ze strany Ceské narodni banky.

Z&kon o bankdach obsahuje celou Fadu ustanoveni, kterd omezuji &innost bank nejenom na dseku obchodovani, ale i
v oblasti spolecenstevniho prava. Predchozi souhlas Ceské nérodni banky je treba (i) k uzavieni smlouvy o prodeji
podniku nebo jeho &dsti, (i) k rozhodnuti valné hromady o zruseni banky a ke slouéeni banky se zru$ovanou
bankou, (iii) ke snizeni zakladniho jméni banky, s vyjimkou sniZeni z divodu ztrdty, (iv) k usneseni valné hromady o
tom, Ze dosavadni banka nebude naddle vykondvat &innost, ke které je tfeba povoleni pdsobit jako banka. Bez
tohoto souhlasu jsou prévni Gpravy neplatné. Vedle toho mé banka viigi Ceské ndrodni bance informaéni povinnost
o zamyslenych zméndch stanov, ndvrzich persondlnich zmén ve statutdrnim orgdnu a na misté vedoucich
zaméstnancl banky, zdméru oteviit pobocku nebo zastoupeni v zahraniéi a o zdméru zaloZit prévnickou osobu v
zahranié&i nebo se na ni majetkové podilet.

Banka nesmi vykondvat kontrolu nad jinou prévnickou osobu, kterd neni bankou podle citovaného zékona, finan&ni
instituci nebo podnikem pomocnych bankovnich sluzeb. AZ na zdkonem stanovené vyijimky, nesmi kvalifikovand
0&ast banky v prévnické osobé&, kromé jiné banky, finanéni instituce nebo podniku pomocnych bankovnich sluzeb,
prekrogit (i) v jedné prdvnické osob& 15% kapitdlu banky a (i) v souhru vici viem prdvnickym osobdm 60%
kapitalu banky. Kvalifikovanou G&asti se pfitom rozumi pfimy nebo nepfimy podil vy3si nez 10% na zdkladnim jméni
nebo na hlasovacich prévech a uplatiovani vyznamného vlivu na fizeni prévnické osoby.

Banka ddle nesmi provddét s osobami, které k ni maiji zvlddini vztah, obchody, které by vzhledem ke své povaze,
0&elu nebo riziku nebyly provedeny s ostatnimi osobami. Obchody s cennymi papiry nebo s pravy odvozenymi od
cennych papird na vlastni G¢et je banka povinna pouze za nejvyhodnéjsich podminek pfi vynaloZeni odborné péce
a nesmi pfitom vyuzivat informace ziskané v souvislosti s jejimi obchody na et klienta a naopak, nejde-li o vefejné
pristupné informace. PFi provddéni investi¢nich obchodd nesmi banka vyuzivat informace ziskané v souvislosti s jejimi
Gvérovymi obchody a naopak.

Predchozi, vyjime&né i ndsledny, souhlas Ceské narodni banky se vyzaduje k nabyti pfimého nebo nepiimého podilu
na bance ve vydi nejménd 10%, 20%, 33% nebo 50% hlasovacich prav nebo k dosaZeni nebo prekro&eni
uvedenych hranic. Snizeni podilu na bance pod uvedené limity se Ceské ndrodni bance oznamuje. Neexistence
souhlasu Ceské narodni banky zpdsobuije, ze Ceskd ndrodni banka moze pozastavit maiiteli akeii vykon nékterych
akciondFskych prav. Pi dodrzeni zékonnych podminek moze Ceskd ndrodni banka nékterym akciondiom zamezit
pfistup na valnou hromadu a navrhovat soudu vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady.

Na zékladé zékonného zmocnéni vydala Ceskd narodni banka fadu opatfeni tykaiicich se obezietného podnikani
bank. Takto jsou upraveny napf.(a) pravidla likvidity a tvorba povinnych minimélnich rezerv, (b) kapitdlové
pfiméfenost, (c) Gvérovd angazovanost, (d) klasifikace pohleddvek z Gvéri a tvorby rezerv a opravnych polozek k
t&mto pohleddvkdm nebo (e) podminky pro nezqjisténé devizové pozice nebo (f) zdsady vytvéreni portfolii cennych
papird a majetkovych podild bankami a kryti rizika znehodnoceni cennych papird a majetkovych podild opravnymi
polozkami. Na pobo&ky zahranignich bank se uvedend opatteni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. Banky jsou dédle
povinny vypracovat a predklddat informace o svém podnikéni v rozsahu a terminech stanovenych Ceskou ndrodni
bankou.

V rémci vykonu dohledu moze Ceskd ndrodni banka uplatnit opatfeni k ndpravé rizné intenzity, véetné zavedeni
nucené sprévy a odnéti povoleni pUsobit jako banka. Za nedostatky v &innosti banky miZe Ceskd ndrodni banka
uloZit pokutu az do vy3e 50 mil. korun.

Zjisti-li Ceska nérodni banka v &innosti hypote&ni banky pfi vydavani hypote&nich zastavnich listh nebo v souvislosti s
nim porudeni zdkona, uloZi opatfeni sméfujici k odstranéni zjisténych nedostatkd, zejména pozastavi nebo zakdze
vyddvani cenného papiru nebo pfikdze, aby hypoteéni banka pfedZasné splatila jmenovitou hodnotu a vynos
hypoteé&niho zéstavniho listu. Daldim opatienim Ceské narodni banky moze byt i ulozeni pokuty.

Hypoteéni banka, kterd vydala vefejné obchodovatelné hypote&ni zastavni listy, je povinna Ceské nérodni bance
zasilat zprdvu o vysledcich svého hospodafeni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené
oznamovat napf. zmény ve své finanéni situaci nebo jiné skutecnosti, které mohou zhor3it schopnosti plnit jeji
zévazky. Poruseni oznamovaci povinnosti je rovnéz postizitelné Ceskou ndrodni bankou, kterd moze ulozit za tento
nedostatek pokutu.
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6. Zdkladni podminky trhu

Bytovy fond

V sou&asné dobé je v Ceské republice cca 4,3 mil. bytd. V CR neexistuje celkovy bytovy deficit. Nerovnovéhy jsou
zpUsobeny predeviim disledkem nevhodné distribuce bytového fondu. Naproti tomu, Ize konstatovat, Ze bytovy
fond je znaéné zanedbdn - celkové potfebné ndklady na jeho Gdrzbu a opravy jsou odhadovany v Fédech
stamiliénd korun. Pocinaje rokem 1991 byl zaznamendn vyrazny pokles statni a druzstevni vystavby a zvysil se podil
byt v rodinnych domcich. Sou&asné struktura bytového fondu z hlediska forem bydleni je ndsleduijici:

Ndjemni bydleni: 31 %
Druzstevni sektor: 20 %
Vlastnické bydleni: 49 %

Od roku 1994 zagal rist polet zahajovanych bytd, v roce 2000 ¢inil 32 377, v roce 2001 doslo k poklesu na 28
983. V roce 2003 doslo k dosazeni dynamiky z let pfed rokem 2001 a bylo zahdjeno 33 606 novych bytd. Pfi tom
nejvy3§i dynamiku i naddle vykazuje rist poctu zahajovanych bytd v rodinnych domech, vyrazné oviem stoupl také
pocet zahajovanych bytd v bytovych domech. Za pozitivni trend tohoto vyvoje |ze povaZovat i skutenost, Ze
dynamika ndristu poctu dokonéovanych bytd je stéle na Grovni dynamiky ristu po&tu nové zahajovanych bytd.

Daldim pozitivem je stabilizace resp. mirny rist cen bytové vystavby. To vytvaii pFiznivé podminky i pro dal3i rost
podilu hypote&nich Gvérd na nové bytové vystavbé. Ke konci roku 2000 bylo pofizeno 12 736 novych bytd pomoci
hypotecniho Gvéru se stdtni finan&ni podporou, ke konci roku 2001 iz takto bylo pofizeno 19 885 bytd a ke konci
roku 2002 26 679 bytd. K31. 10. 2003 se celkovy pocet takto pofizenych bytd zvysil na 32 494 a Ize
odhadnout, Ze vzhledem k nulové statni podpofe v roce 2003 je hypotékami financovdno jesté dalsich cca 5 000
bytd, které nejsou ve vy3e uvedené statistice zachyceny.

Ndjemné

Dochdzi k postupnému zvy3ovéni maximdlniho zakladniho ndjemného (podle velikosti obce), toto ndjemné je ,umélé
cena”, kterd dosud véinou nevyjadiuje situaci v mistd, nezohledfivje kvalitu pronajimané nemovitosti a vétdinou
nestali ani na kryti pofizovacich a provoznich ndkladd. Je vyuZivano v&cné usmériiované ndjemné v bytech, na
iejichz vystavbé nebo dostavbé se podileji vefejné prostiedky, déle v bytech, jejich rekonstrukce ¢ modernizace byla
povolena po 30. &ervnu 1993, a v bytech v n&jmu spole&nikd, &lend nebo zakladateld prévnické osoby zaloZzené
za G&elem privatizace domu, (§ 6. § 6a vyhlasky & 176/1993 Sb., v platném znéni). Dochdzi k postupnému
uvolfovéni &dsti ndjemnikd bytd z regulace - tj. k pfechodu na neregulované néjemné, které je siedndno dohodou
mezi novym ndjemcem a pronajimatelem (§ 2 odst. 1 b), ¢}, a odst. 2 b), c) vyhlagky & 176/1993 Sb.)

Cilem nového systému je dosaZeni rovnovdzné hladiny ndjemného na mistnich trzich s byty pfi sou€asném zajisténi
ochrany pfed extrémnimi pozadavky a pfi respektovdni nezbytnych socidlnich souvislosti. Postupné (regiondlné
diferencované) ukonéeni dosavadniho zpisobu regulace maximalniho zdkladniho ndjemného.

Stétni program podpory bydleni

Stét jiz naddle nevykondvd funkei investora bytové vystavby a nevlastni ani bytovy fond. Sou&asné ale respektuje
zvl&stnosti trhu v oblasti bydleni, které si vynucuiji uréitou miru stétni intervence. Finanéni intervence ze strany stdtu se
soustieduji do nékolika zdkladnich oblasti joko je podpora vystavby ndjemnich byt a technické infrastruktury,
podpora oprav bytového fondu a poskytovani statnich pidjéek na opravy, modemizaci a roziteni bytového fondu.
Uskute&ovani podpory bytové vystavby se déje pfevdzné prostiednictvim Stdtniho fondu rozvoje bydleni.

Vyhlasené programy na podporu bytové vystavby a oprav bytového fondu v roce 2006:

*  Program poskytovéni finanéni podpory na opravy bytového fondu
*  Program vystavby ndjemnich bytd
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Program poskytovéni finanéni podpory na opravy bytového fondu (PANEL)

Cilem podpory je pomoc vlastnikdm bytovych domd a bytd postavenych panelovou technologii konstrukénich
soustav k tomuto programu, realizovanych v letech 1950 az 1990 pfi nezbytnych opravéch nejzdvazngjsich vad
zpUsobuijicich havarijni stav bytového domu.

Dotaci na opravy lze poskytout vlastniku nebo spoluvlastiniku panelového domu, nebo spolegenstvi vlastnikd
jednotek, vzniklému podle zdkona o vlastnictvi bytd, anebo vlastniku nebo spoluvlastniku bytu nebo nebytového
prostoru podle zékona o vlastictvi bytd v pfipadé, Ze byt nebo nebytovy prostor je v panelovém domé&, ve kterém
spole&enstvi vlastikd jednotek vzniklo.

Vysi dotace lze poskytnout nejpozdéiji pied ukonéenim oprav, a to do vyse 40% skute¢né vynalozenych ndklads,
nejvyse viak 55 000,-K& na 1 byt v panelovém doms.

Program vystavby ndjemnich bytd
Cilem programu je podpora vystavby ndjemnich byti ve vlastnictvi obci uréenych pro pfijmové vymezené osoby a
podpora vzniku ndjemnich bytd v nevyuzivanych budovéch na Gzemi obce.

Prijemcem dotace a souasné stavebnikem a investorem je obec.

Uver pro mladé domdcnosti na novou bytovou vystavbu poskytovany Stétnim fondem rozvoje bydleni dle NV &
97/2002 Sh.

Uvér Ize poskytout osobdm mladsim 36 let v maximdlni vysi 200 tis. K& s Grokovou sazbou ve vy3i 3%. Lze ho
kombinovat s hypotenim Gvérem a Gvérem ze stavebniho spofeni, jeho splatnost je do 10 let od za&atku Zerpdn,
které musi byt zahdjeno do 2 let od podpisu Gvérové smlouvy.

Uvér na Ghradu &ésti naklado spojenych s vystavbou nebo pofizenim bytu nékterymi osobami mladsimi 36 let
poskytovany Stétnim fondem rozvoje bydleni dle NV & 616/2004 Sb.

Uvér ve vysi maximdlng 300 tis. K& s Grokovou sazbou ve vy3i 2 % lze poskytnout zadateli, ktery Zije v manzelstvi, ve
kterém alespof jeden z manzeld nedovrii 36 let nebo nezZije v manzelstvi, nedovrdi v roce poddéni z&dosti 36 let a
trvale pecuje alespon o jedno nezletilé dité. Lze ho rovnéz kombinovat s hypote&nim Gvérem a Gvérem ze stavebniho
spofeni, jeho splatnost je do 20 let s moznosti odkladu spldtek jistiny na dobu 10 let.

Uvér ke kryti &asti ndkladd spojenych s modernizaci bytu nékterymi osobami mladsimi 36 let poskytovany Stdtnim
fondem rozvoje bydleni dle NV ¢ 28/2006 Sb.

Uvér ve vysi maximdlng 150 tis. K& s Grokovou sazbou ve vy3i 2 % lze poskytnout zadateli, ktery Zije v manzelstvi, ve
kterém alespof jeden z manzeld nedovrii 36 let nebo neZije v manzelstvi, nedovrdi v roce poddéni zadosti 36 let a
trvale pecuje alespoi o jedno nezletilé dité. Lze ho Eerpat do 2 let ode dne uzavieni Gvérové smlouvy a je splatny
nejdéle do 10 let ode dne, kdy bylo zapoéato s jeho Eerpénim. PFijemce nebo nabyvatel mdze kdykoliv zaplatit
mimordadné splatky, které budou k pfedéasnému splaceni Gvéru nebo jeho &dsti.

Stétni finanéni podpora hypoteéniho Gvérovéni bytové vystavby dle nafizeni viady 244/1995 Sb. byla zrudena
s G&innosti od 1.2.2004 - prévni vztahy vzniklé podle vyse uvedeného nafizeni vlddy v dobé jeho platnosti (pfed
nabytim G&innosti zrusovaciho nafizeni vlady & 33/2004 Sb.) jokoZ i prava a povinnosti z nich vzniklé, se fidi
dosavadnimi prévnimi predpisy.

Na zdékladé nafizeni vlady & 244/1995 Sb., kterym se stanovi podminky statni finanéni podpory hypote&niho
Gvérovani bytové vystavby, ve znéni pozdéjich ptedpisd, poskytuje se ze statniho rozpoétu pfispévek fyzickym
osobdm, které neprovadéii bytovou vystavbu v rdmci své podnikatelské &innosti, jsou ob&any Ceské republiky a maiji
na jejim Gzemi trvaly pobyt. Dotace jsou poskytovdny také obcim v Ceské republice a bytovym druzstvom se sidlem
na tzemi Ceské republiky, které neprovadéji bytovou vystavbu v rémci své podnikatelské &innosti a prévnickym
osobdm a fyzickym osobdm, které provadsiji vystavbu v rdmci své podnikatelské ¢innosti a maiji trvaly pobyt nebo
sidlo na Gzemi Ceské republiky.

Piispévek, nebo dotace se osobdm poskytuje na zdkladé Zzadosti predloZzené bance, s niz md klient uzavienou
smlouvu o hypoteé&nim Gvéru , nejpozdéji do 31.1.2004.
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Piispévek nebo dotace osobdm neprovadéjicim vystavbu v ramci své podnikatelské &innosti je poskytovén od
pocdtku spldceni hypote&niho Gvéru a je G&elové vézan: (i) na vystavbu bytového domu, rodinného domu, bytu nebo
na zménu stavby, kterou vznikne novy byt z prostor nezpisobilych k bydleni, pokud tyto prostory nikdy bytem
nebyly, nebo slouzicich k jinym 0&eldm nez k bydleni, véetn& ndstavby, pidni vestavby nebo pfistavby, pokud se
vystavba provadi na dzemi Ceské republiky (i) na koupi bytového domu, rodinného domu nebo bytu, které byly
nové postaveny, (i) na koupi a dostavbu rozestavéného bytového domu, rodinného domu nebo bytu (iiii) ke
splaceni Gvéru na financovani poééteéniho obdobi stavby za predpokladu, Ze na n&j nebyl poskytnut piispévek dle
tohoto nafizeni.

Poskytnuti pFispévku zdviselo na splnéni nékterych dalsich podminek tykajicich se napf. dodrzeni  termind
pravomocného kolaudaéniho rozhodnuti ode dne nabyti pravni moci stavebniho povoleni, uzavieni kupni smlouvy,
nebo terminu uzavfeni kupni smlouvy od prévni moci kolauda&niho rozhodnuti. Nesmi pfitom dojit k opakovanému
poskytnuti pfispévku. Dojde-li k pfevodu nebo pfechodu vlastnictvi na jinou fyzickou osobu, pFispévek se poskytne
nabyvateli, pokud pfevezme zdvazek splaceni hypoteniho Gvéru nebo pivodni Gvér splati novym hypoteénim
Gvérem, doba poskytovdni pfispévku viak nesmi presdhnout 20 let. Pispévek za uplynuly mésic se prevadi klientovi
hypoteé&ni banky do konce ndsledujiciho mésice.

Pravnickym nebo fyzickym osobdm, které provadgji vystavbu bytovych domd, rodinnych domi nebo bytd
financovanych zcela nebo z&4sti z hypoteénich Gvéri v rémci své podnikatelské innosti a maiji bydlidté nebo sidlo
na Gzemi Ceské republiky, bylo mozné poskytnout ze statniho rozpo&tu rovnéz finanéni podporu v podobé dotace.
Dotace mize byt poskytovdna za podminky, ze hypoteéni Gvér byl pouzit na vystavbu bytového domu, rodinného
domu, bytu nebo na zménu stavby, kterou vznikl novy byt z prostor nezpisobilych k bydleni, pokud tyto prostory
nikdy bytem nebyly, nebo slouZicich k jinym G&elom nez k bydleni, véetn& ndstavby, pidni vestavby, nebo pfistavby,
pokud se vystavba provadi na Gzemi Ceské republiky. Poskytnuti dotace bylo také vdzdno na splnéni dalsich
podminek. Na dotace pravnickym osob&m mohla byt pfitom pouzita ta East celkového objemu prostiedkd uréenych
ve stétnim rozpoétu k podpofe hypoteéniho Gvérovdani bytové vystavby, kterd do konce roku nebude pouZita na
uspokojeni ndrokd fyzickych osob, obci a bytovych druzstev na pfispévek. Hypoteéni banka mohla uzaviit smlouvu o
poskytnuti dotace jenom se souhlasem Ministerstva pro mistni rozvoj CR, jinak je smlouva neplatnd.

Piispévek nebo dotace (ddle jen ,podpora”) se poskytuji po celou dobu spldceni hypoteéniho Gvéru, nejdéle viak
po dobu 20 let, nestanovili vlddni nafizeni néco jiného. Jejich vyse plati vzdy po dobu platnosti Grokové sazby
siednané hypote&ni bankou ve smlouvé o Gvéru, nejdéle viak na dobu péti let. Vyse podpory pfipadaijici na mési¢ni
splatku je upravovdana vzdy k 1.2. pfislusného kalenddiniho roku v zdvislosti na skuteénych primérnych trznich
drokovych sazbéch hypoteéniho Gvéru. Pohybujili se tyto sazby v Grovni nad 10% roéné, pak je podpora rovna 4
procentnim boddm, v intervalu 9 - 10% je rovna jen 3 procentnim boddm, v intervalu 8 - 9% uz jen 2 procentni
body a v intervalu 7 - 8% pouze 1 procentni bod. Pfi poklesu trznich Grokovych sazeb pod 7% se stétni finanéni
podpora neposkytuje. V souasné dobé je vyse procentnich bodd rovna 0.

Rozsah podpory se vztahuje na hypoteéni Gvér nebo jeho Edst, jehoz vy3e nepfekroci

a) 1,5 mil. K&, je-li 0v&r poskytnut na vystavbu nebo koupi rodinného domu s jednim bytem,

b) 2 mil. K&, jeli 6vér poskytnut na vystavbu nebo koupi rodinného domu se dvéma byty,

c) 12 tisic K& na 1m2 podlahové plochy bytu, nejvy3e viak 800 000 K& na jeden byt v bytovém nebo rodinném
domé s vice nez dvéma byty,

d) 12 fisic K& na 1m2 podlahové plochy bytu, nejvyde viak 800 000 K& na jeden byt, pokud pfistavbou,
vestavbou, pddni ndstavbou nebo stavebnimi Gpravami vznikne novy byt s podlahovou plochou nejméné 40 m2.

Uréeny limit podle bodd a) az c) se zvy3oval o 200 000 K¢&, byHi hypotedni Gvér pouzit také na zakoupeni
pozemku k vystavbé, bez ohledu na poet bytd v domé.

Prispévky k hypoteénimu tvéru osobdm mladsim 36 let

Nafizeni vlady & 249/2002 Sb., o podminkdch poskytovani pfispévkd k hypoteénimu Gvéru osobédm mladsim 36
let, stanovuje podminky poskytovdni prispévkid k hypoteénimu Gvéru osobdm mladsim 36 let ze statniho rozpoétu na
pofizeni stariiho bydleni.

Zadatelem (pfjemcem nebo nabyvatelem) mize byt pouze fyzickd osoba mladsi 36 let, kterd neni vlastnikem nebo
spoluvlastnikem bytového domu, rodinného domu nebo bytové jednotky, vyjma nemovitosti, kterd byla zakoupena s
pomoci hypoteéniho Gvéru, k némuz jsou 2dddany piispévky. Ndrok na poskytovéni piispévkd dle tohoto nafizeni
nem0ze vzniknout pfijemci opakované.
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Prispévek je poskytovan maximdlné po dobu 10 let ke splatkdm hypote&niho Gvéru poskytnutého na koupi minimdlné
dva roky starého bytu nebo rodinného domu s jednim bytem véetn& pozemkd nebo jejich odpovidaijicich &asti, které
jsou kupovény spoleéné s bytem nebo rodinnym domem s jednim bytem na Gzemi CR do vyluéného vlastnictvi
pripadné do SIM, které musi trvat po celou dobu Eerpdni piispévku véetné trvalého bydleni. Zména vlastnictvi mize
nastat pouze za piedpokladu, Ze dojde k pfevodu nebo pfechodu vlastnického préva na jinou fyzickou osobu.

Piispévky se poskytuji k 0véru nebo jeho &dsti na koupi bytu nejvyde do &astky 800 000,-K& nebo na koupi
rodinného domu s jednim bytem nejvy3e do &astky 1,5 mil. K&.

Vyse piispévku plati vzdy po dobu platnosti Grokové sazby sjednané hypote&ni bankou ve smlouvé o Ovéru. nejdéle
viak na dobu péti let a je upravovana vzdy k 1.2. pfislusného kalenddfniho roku v zdvislosti na skuteénych
promérnych trznich drokovych sazbdch hypoteéniho Gvéru. Pohybuiili se tyto sazby v drovni nad 8% roéné, pak je
prispévek roven 4 procentnim boddm, v intervalu 8 - 7% je roven jen 3 procentnim boddm, v intervalu 7 - 6% vz
jen 2 procentni body a v intervalu 6 - 5% pouze 1 procentni bod. Pi poklesu trznich Grokovych sazeb pod 5% se
prispévek neposkytuje. Od 1.2.2005 je vyse procentnich bodi rovna nule.

Prispévky podle tohoto nafizeni nelze poskytnout na koupi bytu nebo rodinného domu s jednim bytem, na ktery je
poskytovéna podpora podle zvlastniho pravniho predpisu o podpore hypoteénich Gvérd na bytovou vystavbu.

V Ceské republice v souéasné dobé piisobi na trhu hypote&nich Gvéri celkem deset subjektd, které ziskaly povoleni
pUsobit jako hypote&ni banky. Vedle Raiffeisenbank a. s., to jsou Komeréni banka, a.s., Ceskd spofitelna, a.s.,
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., HVB Bank Czech Republic, a.s., Hypote&ni banka a.s., GE Money Bank, a. s.,
Zivnostenskd banka, a.s., eBanka, a.s., Wisstenrot hypoteéni banka, as..

K 31.12. 2005 uzaviely hypote&ni banky pies 194 ftisic smluv o hypotecnim Gvéru v celkovém objemu vice nez
327 mld. K& Pfes 96 % hypote&nich Gvérd ziskaly fyzické osoby. Proimémé vyse hypoteéniho Gvéru Einila 1,6 mil.
Ke.

7. Obchodni strategie Raiffeisenbank a. s.

Predpoklddany rost ekonomiky Ceské republiky ve sttednédobém horizontu, véetné riistu bytové vystavby, spolu se
subjektivnimi faktory jako je reorganizace a transformace Uvérového portfolia, vytvéreji solidni pfedpoklady pro
Uspé&snou realizaci obchodni &innosti Raiffeisenbank a. s. na Gseku hypote&niho bankovnictvi.

Strategif Raiffeisenbank a. s. je poskytovat hypotééni Gvéry v ramci kompletniho portfolia produktd.

8. Typy poskytovanych Ovérd a dalsi produkty

Uéelem hypoteénich Gvéri poskytovanych Raiffeisenbank a. s. je (i) vystavba nebo koup& nemovitosti, (i) koupé
podilu na nemovitosti, (iii) rekonstrukce, modernizace a opravy nemovitosti a (iv) vypofddani Gvéru nebo pojeky
pouzité na investici do nemovitosti.

Nemovitostmi, na které Raiffeisenbank a. s. poskytuje hypoteéni Gvéry, jsou zejména rodinné domy, bytové domy,
bytové jednotky a stavebni pozemky. Investice do nemovitosti vyrobniho charakteru nebo objektd sluzeb jsou
Ovérovdny pouze vyjimecné.

Z&kladni z fady hypoték, ze kterych si klienti banky mohou vybrat je hypote&ni Gvér Klasik. U tohoto Gvéru je
optimdIné nastaveno rozloZeni poméru vyse Gvéru a anuitnich splatek. Je poskytovana az do vyse 100 % zdstavni
hodnoty nemovitosti, kterymi je zajisténa (do kryti HZL se zahrnuje pouze &&st do 70 %), v objemu od 250 000,- do
30 000 000,- K&. Podobné jako u ostatnich hypoteénich produktd si klienti mohou zvolit dobu fixace Grokové sazby
na 1 rok, 3 roky, 5, 10 nebo 15 let pfi splatnosti Gvéru 5 - 30 let.

Dal3imi produkty, které nabyvaii na popularité jsou hypotéky Stabilita a Stabilita Invest. Principem téchto Gvérd je
kombinace hypotéky se Zivotnim poijidténim, které umozZfiuje spldcet v dobé platnosti smlouvy pouze Groky. Jistina je

splacena najednou nebo po &astech z vynosu Zivotniho poijisténi.

Hypotecni Gvér Profit byl vyvinut pro ty klienty, ktefi maiji zdjem investovat do nemovitosti jako zdroje renty a
zabezpedit si tak staly pfijem do budoucna, ktery neni pfilis zavisly na pracovni aktivité vlastnika.
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Americkd hypotéka Univerzdl - nei&elovd forma je Gvérem, v rdmci kterého neni sledovdn a dokléddan G&el Gvéru.
Splatnost Gvéru je 20 let, Gvér je poskytovdn maximdlng do 70 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti. U
tohoto Gvéru plati, Ze kazdy vlastnik zastavené nemovitosti se musi stdt zaroveri dluznikem z Gvérové smlouvy.

V poloviné roku 2005 byl ukon&en vyvoj a zahdjen prodej nového typu hypoteéniho Gvéru - hypoteéni Gvér FLEXI a
EQUI. Vrémci dvéru EQUI nejsou zadatelem o Gvér dokladény pfiijmy standardni formou, ale jejich vyse je
prohladovdna estnym prohldsenim. Uvér je poskytovan max. do 50 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti,
splatnost je max. 30 let. Hypote&ni Gvér FLEXI je uréen i pro cizince a vyznaluje se dokladovénim p¥ijmd a majetku
dostupnou formou.

Vedle toho Raiffeisenbank a. s. zprosttedkovavé klientdm, ktefi splni podminky vlddniho nafizeni & 244/95 Sb.
stétni finan&ni podporu k Grokdm z Gvéru. Podpora mdze byt vyplédcena maximdlné po dobu 20 let. Od roku 2002
se k této podpore prifadil i prispévek k trokim z hypoteéniho Gvéru na ndkup starsi nemovitosti pro mladé lidi do 36
let podle Nafizeni viady &. 249/2002 Sb..Piispévek je vyplacen az deset let.

Dal3i produkty pfipravuje odbor projektového financovdni, v rémci kterého Raiffeisenbank a. s. vytvéFi modely
financovéni projektd hromadné vystavby nemovitosti, zejména polyfunkénich obytnych soubord a svou Gvérovou
angazovanosti podporuje jejich realizaci. Tento produkt je uréen zejména velkym investordm, napf. bytovym
druzstvdm nebo obcim. Souldsti projektového financovani je (i) vypracovéni optimalniho modelu financovéni a (ii)
profinancovéni fdze vystavby, véetn& inZenyrskych siti a pfisluiné ob&anské vybavenosti, pfi pouziti nejvhodngsi
kombinace vlastnich zdroji jednotlivych investord, Gvérd i statni finanéni podpory.

9. Pravidla ovérové dinnosti

V Raiffeisenbank a. s. existuje soubor pfedpisd, které upravuje politiku Gvérové angazovanosti a &innost jednotlivych
Otvard banky pfi jejim fizeni. Soudasné u Raiffeisenbank a. s. plati postupy, které uréuji provédéni jednotlivych
operaci v celém procesu Gvérovani. Schvalovdni Ovérd je oddéleno od vlastni obchodni &innosti s cilem sniZit
Gvérové riziko.

”

10. Uvérové Fizeni

Filozofie banky v oblasti 0vérd, je poskytnout Gvér na zdkladé prokazatelné schopnosti dluznika vytvéret svou
&innosti silné cash flow, dostate&né ke splaceni dluhu bez ohledu na to, zda jde o hypoteéni &i jiny Gvér.

Jeli Zadatelem o Gvér fyzickd osoba, vyhodnocuje Raiffeisenbank a. s. Groveri a strukturu jejich pfijmd, pfipadné
prijm0 ostatnich spoluzadateld - &lend domdcnosti a jejich vydaiji, véetn& budoucich vydaji na splaceni Gvérd, prip.
Zivotniho pojisténi nebo Pojisténi nemovitosti.

Raiffeisenbank a. s. vyhodnocuje klienta, jdeli o fyzickou osobu, i zhlediska osobnich rizikovych faktord
vyplyvaijicich z véku a vykondvaného povoldni. To mé vliv na pfipadné zpfisnéni podminek Gvérové angaZovanosti.
Raiffeisenbank a.s. standardné dozaijisfuje hypoteéni Gvéry vinkulaci Zivotniho pojisténi klienta.

Proces provéfovani klienta - podnikajici subjekt - zahrnuje hluboké piezkoumdni vlastnické struktury, zahrnujici téz
jakékoli vyznamné vztahy okolo pfislusného klienta se zaméfenim na ekonomicky spjaté skupiny podniku,
zhodnoceni klientova postaveni v pfislusném odvétvi (hlavni konkurenti, posledni vyvoj atd.) Zvl&3ti pozornost je
vénovdna podrozvahovym zdznamim (nejen podrozvahovym pasivim, ale také kontrola jakychkoli zdvazkd, které
mohou vést ke klientové povinnosti zaplatit, dodat nebo koupit, kterd by mohla zavazné zhoriit klientovi finan&ni
pozici), cash flow a dal3im relevantnim otdzkdm.

Obecné feceno je cilem Gvérového hodnoticiho procesu pfipravit pravdivy obraz o klientové postaveni, rozbor se
pokousi naijit jakékoli zndmé zasadné negativni faktory uvnitf spoleénosti, které by mohly spoleénost vést do vazné

finanéni tisné.

V rdmci organizaéni struktury banky je v procesu Gvérovéni pfisné oddélena obchodni &innost od schvalovacich
pravomoci, stejné tak proces sledovani rizika banky.
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11. Zajisténi Overo

Raiffeisenbank a.s. zajisfuje své pohleddvky z hypote&nich Gvérd zdstavnim prdvem k nemovitosti, kterd musi
spliovat poZzadavky stanovené zdkonem. Jako pfedmét zdstavy Raiffeisenbank a.s. pfijimé pozemky, zkolaudované,
ale i rozestavéné budovy, byty a nebytové prostory. V pfipadé budov se jednd jak o dokonéené (zkolaudované), tak
i rozestavéné stavby, ke kterym je zabezpeden pfistup z vefejné komunikace, stavby mohou byt umistény na
pozemku zdstavce nebo ffeti osoby. Zdastavni prévo ke stavbé na cizim pozemku Raiffeisenbank a.s. akceptuje
pouze za pfedpokladu, existuje-i k stavbé na cizim pozemku v&cné bfemeno, smlouva o vypijéce, smlouva o ndjmu
nejméné na obdobi trvani Gvérového vztahu, popfipadé piedlozili klient na piedmétny pozemek smlouvu o budouci
kupni smlouvé, obsahujici pro Raiffeisenbank a.s. uspokojivé podminky prodeje pozemku.

Do zéstavy pfijimé Raiffeisenbank a.s. nemovitosti ocenéné podle vlastni metodiky. Je-li poskytnuti hypote&niho Gvéru
na hranici pfipustného rizika, poZzaduje Raiffeisenbank a.s. zpravidla dalii zajisténi pohledavky.

12. Ocenovdni nemovitosti

Podle z&konné Gpravy stanovi hypoteéni banka zdstavni hodnotu nemovitosti, kterd je predmétem zdstavy. Zdstavni
hodnota pro G&ely emise hypote&nich z&stavnich listd a Gvérovéni v bance je obvykld cena po supervizi ocenéni.

Raiffeisenbank a.s. vypracovala vlastni metodicky postup stanoveni této hodnoty a mé zfizeny organizaéni dtvar,
jehoz tkolem je metodicky usmériiovat externi odhadce i Gtvary zabyvajici se Gvérovou &innosti uvnitf Raiffeisenbank
a.s.

Cenou obvyklou Raiffeisenbank a.s. rozumi cenu, kterd by byla dosazena pfi prodeji stejnych nebo obdobnych
nemovitosti, zejména podle jejich stavu a polohy, ke dni ocenéni.

Ndvrh obvyklé ceny predkladaii Raiffeisenbank a.s. pfevazné externi spolupracovnici - odhadci, ktefi postupuji
podle metodiky Raiffeisenbank a.s. Pfed vypracovénim névrhu je odhadce povinen shromdzdit potiebné dokumenty
a podklady tykaijici se nemovitosti, véetné fotografii, a provést osobné mistni Setfeni.

Pro stanoveni ceny obvyklé pouzivé Raiffeisenbank a.s. metodiku zaloZenou na zdkladnich principech trzniho
ocefiovdni nemovitosti, kterd je v souladu s doporu€ovanymi mezindrodnimi standardy. Odhad obvyklé ceny
vychdzi b&zné& z pomocnych hodnot nemovitosti - vécné, vynosové a srovndvaci a zejména ze znalosti mistnich
pomérd, trhu, stavu a vyuZiti oceflovanych nemovitosti. V rdmci metodiky se stanovi jak aktudlIni cena obvykld, tak i
.cena budouci” (po dokon&eni rozestavénych staveb) nebo ,cena minimélni” (po demolici nebo demontdzi v rdmci
rekonstrukce). Pfi ocenéni se uplatfivje princip opatrnosti pfi vyhodnocovani dostupnych informaci.

13. Smluvni Uprava Gvérového vziahu

Podminky poskytnuti, Zerpdni a spldceni Gvéru jsou mezi Raiffeisenbank a.s. a klienty upraveny Uvérovou smlouvou .
Z&kladnim pfedpokladem &erpdni je vznik zdstavniho préva k nemovitosti, pojidténi nemovitosti a vinkulace
pojistného plnéni. Uvér na vystavbu, rekonstrukci, modernizaci nebo opravu je vétinou Eerpdn postupné v zavislosti
na pribéhu praci a ristu hodnoty zaqjisténi, Gvéry na koupi, splaceni dfive poskytnutého Gvéru nebo vypofadani
majetkovych vztahd k nemovitosti se obvykle Eerpaiji jednordzové.

Vyse Grokové sazby je ve smlouvé o poskytnuti hypoteéniho Gvéru dohodnuta jako pevnd se stanovenou dobou
platnosti, kterd podle volby klienta mdZe byt sjedndna na jeden rok, ffi roky, pét, deset nebo patnéct let. Pred
uplynutim sjednaného obdobi ozndmi Raiffeisenbank a.s. klientovi novou Grokovou sazbu (na zdkladé vyvoje cen na
finanénich trzich). Jestlize klient se zménou Grokové sazby nesouhlasi, je Gvér splatny k datu ukon&eni platnosti
stévaiici Grokové sazby, pokud se smluvni strany nedohodnou jinak. Klient je povinen spldcet poskytnuty hypoteéni
ovér formou mési&nich anuitnich splatek. U vybranych produktd (napf. hypotéky kombinované s Zivotnim poijisténim)
Ize pouzit jiny model splaceni, napf. mésiéni Ghradu Grokd a splaceni jistiny aZz na konci siednané doby splatnosti.
Raiffeisenbank a.s. md prdvo inkasovat splatky z bézného Gétu klienta, ktery mu pro tento G&el zfizuje.
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Klient je oprévnén predéasné splatit Gvér, v tom pfipadé oviem po ném mize banka pozadovat Ghradu poplatku za
predéasné splaceni ve vysi uréené sazebnikem banky. To neplati v piipadé predéasného splaceni Gvéru k datu
ukonéeni platnosti Grokové sazby.

Vedle Groku z Gvéru moze Raiffeisenbank a.s. v souladu se smlouvou o poskytnuti hypoteéniho Gvéru, G&ovat
klientovi i Orok z prodleni, a to az do vy3e Grokové sazby siednané v Gvérové smlouvé navysené o &dstku dle
platného sazebniku, Raiffeisenbank a.s. miZze podle Gvérové smlouvy uplatnit dal3i opatfeni sméfujici k ochrané
iejich zajmd, zejména pak omezit nebo zastavit Eerpdni Gvéru, zvysit Grokovou sazbu z Gvéru nebo pozadovat jeho
predéasné splacenti.

14. Statni podpora

Raiffeisenbank a.s. uzaviela dne 6.12.2002 s Ministerstvem pro mistni rozvoj Smlouvu o zabezpeéeni poskytovani
prostredkd statni finan&ni podpory hypoteéniho Gvérovani bytové vystavby a piispévkd k hypotenimu Gvéru osobdm
mladiim 36 let, jakoZ i o zajidténi kontroly dodrzovani podminek této podpory a pfispévku. Tato smlouva navazuje
na predchozi smluvni Gpravu a upravuje aktualizované podminky postupu Raiffeisenbank a.s., jejich klientd a statnich
orgdnd pfi uplatiovani ndroku, provéfovani podminek a vypldceni statni podpory.

15. Kryti pohledavek z dluhopist

15.1. Rizeni kryti emise dluhopis

Na zdkladé zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech vede Raiffeisenbank a.s. samostatnou evidenci o kryti
jmenovité hodnoty dluhopisu a jejich pomé&mého vynosu. Za tim G&elem pfijala Raiffeisenbank a.s. vnitini pfedpis,
ktery upravuje pracovni postupy a kompetence jednotlivych Otvard v této oblasti.

Pfi fizeni kryti Raiffeisenbank a.s. vychdzi ze zdkonného pozadavku kryti dluhopist pfi existenci dvou blokd, a sice
bloku pohledévek z hypote&nich Gvérd na strané jedné a bloku pohleddvek z dluhopisd (jistina a alikvotni Grokovy
vynos ) na strané druhé, Raiffeisenbank a.s. miZe pro G&ely kryti porovndvat podmnoziny t&chto zdkladnich bloksg,
tvofené pohledavkami z emisi dluhopisd s odpovidajicimi pohleddvkami z hypote&nich Gvérd uréenymi ke kryti emisi.

Raiffeisenbank a.s. prostfednictvim svého odborného Gtvaru probézné sleduje a analyzuje trh nemovitosti v Ceské
republice a vyvoj cen nemovitosti. Redlnd situace trhu se okamzité promitd do provadénych supervizi nemovitosti.
Soucasné jsou aplikovany pfi schvalovani Gvéru bezpe&nostni koeficienty, které dle typu nemovitosti zohledfiuji i
mozny pokles cen z dlouhodobého hlediska. Pokud by z divodu piecenéni zapficinéného jak moznym poklesem
cen nebo napf. poskozenim nemovitosti v disledku Zivelné pohromy (povodeR, pozdr apod.) doslo k poklesu
obvyklé ceny zastavené nemovitosti pod hranici nutnou ke kryti HZL vyfadi Raiffeisenbank a.s. tvérovou pohledavku
z kryti.

V rémci fizeni kryti si Raiffeisenbank a.s. stanovila limity, které miZe zménit pouze Vybor ALCO na zdkladé analyzy
provedené Gtvarem sprdvy hypoteénich zdstavnich listd, Limitovany jsou objemy napf. aktiv uréenych k ndhradnimu
kryti nebo objemy hypote&nich Gvérd krytych jinymi zdroji nez hypote&nimi zastavnimi listy.

Pfi vzniku nesouladu mezi stavem portfolia HZL a portfolia pohledavek z hypoteénich Gvérd uréenych ke kryti mé
Raiffeisenbank a.s. moZnost pouzit zdkonného ndhradniho kryti v celkovém objemu do 10% jmenovité hodnoty.
V pfipadé, Ze by ktakové situaci dodlo, vyuzije Raiffeisenbank a.s. svého portfolia aktiv pro ndhradni kryti.
Raiffeisenbank a.s. dle zdkonnych opatfeni vyhotovuje pribézné ze svého informadniho systému aktudlni stav bloku
pohledévek z hypote&nich Gvérd uréenych pro fadné kryti HZL. Na zakladé téchto dat zpracovdvéd pracovni sestavy,
ve které eviduje Faddné kryti HZL véetn& nesouladu blokd. Pislusny dtvar Raiffeisenbank a.s. provadi  probézné
kontrolu kryti. Podle vysledkd téchto kontrol pfistoupi Raiffeisenbank a.s. k jednotlivym opatfenim sméfujicim k
ndpravé negativniho stavu, pokud budou nutnd. O jednotlivych krocich, sméfujicich ke zvyseni rozsahu ndhradniho
kryti (v rédmci zdkonného limitu) nebo pfipadné k odkupu hypotednich zdstavnich listd, rozhoduje vybor ALCO
(Vybor pro fizeni aktiv a pasiv).
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15.2. Prehled kryti pohledavkami z hypoteénich Gvéru a emisi hypoteénich zastavnich listo

V ndsledujicich tabulkéch je uvedena podrobnd struktura a &lenéni hypotednich Gvérd pouZitych pro kryti zdvazkd
z emitovanych hypoteénich zdstavnich listd. Neni-li uvedeno jinak, jsou Gdaje tykajicich se hypote&nich Gvérd
zpUsobilych podle zakona ke kryti pohleddvek z dluhopisd v nésledujicich tabulkach platné k 31.3.2006.

Clenéni dvérd do prévni formy dluznika
Polet Objem
Gvérd z celkuv % Ovérd z celkuv %
FYZICKE OSOBY 4034 98,13 441291477914 84,00
PRAVNICKE OSOBY
Obchodni spoleénosti 29 0,71 555751 902,55 10,58
Bytovd druZstva 34 0,83 216 940 929,30 4,13
Obce, mésta 14 0,34 67 581 749,62 1,29
Celkem 4111 100,00 5253189 360,61 100,00
Clenéni ovérd dle doby do splatnosti dvérd
Polet Objem
ovérd z celkuv % Ovérd zcelkuv %
do 5 let 155 3,77 113 873 271,64 2,17
5-10 let 682 16,59 820273 951,34 15,61
10-15 let 1050 25,54 1404 316 836,82 26,73
nad 15 let 2224 54,10 2914725 300,81 55,48
Celkem 4111 100,00 5253 189 360,61 100,00
Clenéni dle velikosti jistiny
Polet Objem
gvérd z celkuv % Ovérd z celkuv %
do 500 (tis, K&) 1197 29,12 442 300 632,08 8,42
500 - 1000 (tis, Kg) 1352 32,89 1033 134173,22 19,67
1000-2000 (tis, K&) 1061 25,81 1572 131 622,51 29,93
2000-3000 (tis, K&) 284 6,91 706 333 770,50 13,45
3000-4000 (tis, K¢&) 109 2,65 385169 556,55 7,33
4000-5000 (tis, K&) 47 1,14 217754 196,34 4,15
5000-10000 (tis, K&) 47| 1,14 312 263 274,79 5,94
10000-15000 ([tis, Kg) o) 0,15 72 405 828,00 1,38
15000 a vice (fis, K¢&) 8 0,19 511696 306,62 9,74
Celkem 4111 100,00 5253189 360,61 100,00
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Clenéni dvérd dle vyse Grokové sazby
Pocet Objem
Ovérd z celku v % Ovérl z celku v %
do 4,00 % 689 16,76 946 134 422,28 18,01
4,01-5,00 % 1061 25,81 1545219 575,36 29,41
5,01-6,00 % 1142 27,78 1129291 236,44 21,50
6,01-7,00 % 576 14,01 626 682 074,59 11,93
7,01-8,00 % 455 11,07 527 044 579,76 10,03
8,01-9,00 % 184 4,48 477 075 355,88 9,08
9,01-10,00 % 4 0,10 1742 116,30 0,03
Celkem 4111 100,00 5253 189 360,61 100,00
Clenéni dvérd dle poméru ivér/cena obvykld
Podet Objem
gvérd z celkuv % Ovérd z celkuv %
do 10 % 78 1,90 60951 901,55 1,16
10-20 % 224 5,45 144 157 927,24 2,74
20-30 % 380 9,24 449 953 174,83 8,57
30-40 % 516 12,55 518 588 659,64 9,87
40-50 % 640 15,57 694 254 552,41 13,22
50-60 % 782 19,02 1044 652 102,48 19,89
60-70 % 1274 30,99 2 005 388 169,61 38,17
70-80 % 57 1,39 70850 926,85 1,35
80-90 % 158 3,84 261 671 946,00 4,98
nad 90 % 2 0,05 2 720 000,00 0,05
Celkem 4111 100,00 5253189 360,61 100,00
15.3. Prehled vydanych a dosud nesplacenych emisi hypoteénich zastavnich listd

Naésledujici tabulka uvédi informace o emisich hypote&nich zdstavnich listd vydanych Raiffeisenbank a.s. Udaje jsou

platné ke dni vyhotoveni prospektu.

Emise HZL Povodni  objem | Objem Dosud Uroko | Datum  vyddni | Datum splatnosti
emise Vv tis. K¢ HZL nesplaceny vy emise emise

stazeny objem emise | vynos

zob&hu | vtis. K& v %

v K¢
HZLRBCZ 7,5/06 2 000 000 0 2 000 000 7,50 3.5.2001 3.5.2006
HZLRBCZ 3,7/09 | 500 000 0 500 000 3,70 18.2.2004 18.2.2009
HZL RBCZ 5,05/09 | 500 000 0 500 000 5,05 23.8.2004 23.8.2009
HZLRBCZ 4,6/10 | 500 000 0 500 000 4,60 23.3.2005 23.3.2010
HZL RBCZ4,50/10 | 600 000 0 600 000 4,50 21.11.2005 21.11.2010
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ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvateldm jakychkoli dluhopist vyddvanych v rémci dluhopisového programu Raiffeisenbank a.s. a
tohoto Emisniho dodatku se doporuéuje, aby se poradili se svymi prévnimi a dafiovymi poradci o dariovych a
devizové prdvnich disledcich koupé, prodeje a drzeni dluhopist a pfijiméni plateb droké z dluhopist podle
dariovych a devizovych predpisi platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v
nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopisd mohou byt zdanény.

Ndsledujici struéné shrnuti zdafovéni dluhopiss a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona &.
586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni (ddle také jen ,zdkon o danich z pfijmd") a zdkona & 219/1995
Sb., devizovy zékon, v platném znéni (ddle jen ,devizovy zdkon”) a souvisejicich prévnich pfedpisé G&innych k datu
vyhotoveni tohoto prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkoné a dalsich predpisi uplatiiovaného Eeskymi
sprdvnimi Gfady a jinymi stdtnimi orgdny a zndmého Raiffeisenbank a.s. k datu vyhotoveni tohoto prospektu. Veskeré
informace uvedené nize se mohou ménit v zdvislosti na zméndch v pfislusnych prdvnich pfedpisech, které mohou
nastat po fomto datu nebo ve vykladu téchto prévnich pFedpisd, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovdn.

Urok

Podle prévnich predpisd platnych k datu emise nepodléhaiji Grokové vynosy z hypotéénich zdstavnich lists v Ceské
republice srdzkdm ani odvodim dani nebo poplatkd jakéhokoliv druhu, a to za pfedpokladu, Ze se emitent zavéze
v emisnich podminkdch pouzit ke kryti zédvazki z t&chto hypote&nich zdastavnich listd pouze pohleddvky (nebo jejich
&asti) z hypotecnich Gvérd poskytnutych vyhradné na financovéni investic do nemovitosti, véetné jejich pofizeni &
vystavby nebo na financovéni bytovych potfeb podle § 15 odst. 3 z&kona o danich z pfijmd. Pokud budou takové
srazky nebo odvody dodatedné stanoveny pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky, Raiffeisenbank a.s. nebo
administrator, bude-li Raiffeisenbank a.s. uréen, provede tyto platby po srdzce nebo odvodu takovych dani nebo
poplatkd v souladu s pravnimi predpisy, pficemz Raiffeisenbank a.s. nevznikne v souvislosti s provedenim takovychto
srazek nebo odvodd vici viastnikdm dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodate&né &éstky jako ndhradu za takto
provedené srézky ¢i odvody.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztraty realizované vlastnikem dluhopisu pii prodeiji dluhopisu jsou pfedmétem zdanéni v Ceské
republice (i) jsou-i dluhopisy prodévany dafiovym rezidentem Ceské republiky anebo dafiovym nerezidentem Ceské
republiky prostfednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (i) je-li kupni cena za prodavané
dluhopisy hrazena dafiovym rezidentem Ceské republiky anebo dafiovym nerezidentem Ceské republiky
prostfednictvim jeho stélé provozovny umisténé v Ceské republice a prodavaijici je dafiovym nerezidentem Ceské
republiky (nestanovidi pfisluind smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz
dafiovym rezidentem je osoba proddvaijici dluhopisy, jinak).

Ur¢ité kategorie poplatnikd (napf. fyzické osoby, které dluhopisy nemaiji zahrnuty ve svém obchodnim majetku, atd.)
maiji zisky z prodeje dluhopisd za ur&itych podminek osvobozeny od dané z pfijmi. V pfipadé prodeje dluhopisd
vlastnikem dluhopist, ktery je dafovym rezidentem neélenského stétu Evropské unie nebo statu mimo Evropsky
hospodéisky prostor, kupujicimu, ktery je dafiovym rezidentem Ceské republiky, nebo stdlé provozovné dafiového
nerezidenta Ceské republiky, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecn& povinen pfi thradé kupni ceny
dluhopist srazit zajisténi dané z pfijmb ve vysi 1% z tohoto pfijmu. Sprévce dané mize (aviak nemusi) povaZovat
dafovou povinnost poplatnika uskutegnénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopist rezidentem, moZe zdanéni ziski z prodeje
dluhopist v Ceské republice vyloucit. Nérok na uplatnéni dané na zdékladé rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdan&ni mize byt podminén prokdzdnim skuteénosti doklddaijicich, Ze pfisluing smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje (zejména piedlozenim platného potvrzeni o
dafiovém domicilu, prohld3eni o skuteéném vlastnictvi vyplaceného pfijmu apod.).

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zd&kona. Jejich vydavéni a nabyvéni neni v
Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadg, kdy pfisluing mezindrodni dohoda o ochrané a podpote
investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp.
nestanovi vyhodnéj3i zachdzeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopist za splnéni uréitych ptedpokladd nakoupit
pendzni prostfedky v cizi mé&né za Eeskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z dluhopisd,
&astky zaplacené Raiffeisenbank a.s. v souvislosti s uplatnénim préva maijiteld dluhopisd na predasné odkoupeni
dluhopist Raiffeisenbank a.s., pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopist z Ceské republiky v cizi méné.
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VYMAHANi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou piedloZeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni situace,
a byly ziskdny z vefejné pfistupnych dokumentd. Emitent ani jeho poradci neddvaiji Zddné prohldseni, tykaijici se
presnosti nebo Gplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisd vydavanych v ramci
této emise Dluhopisd by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporuéuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otdzky vymdéhdni soukromoprévnich zdvazkd vici Emitentovi v kazdém pfislusném staté.

Raiffeisenbank a.s. neudélila souhlas s pfislusnosti zahraniéniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zdkladé zakoupeni, ani nejmenovala Zddného zdstupce pro Fizeni v jakémkoli stété. V disledku toho
mize byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahrani&i Zalobu nebo zahdijit jakékoli fizeni profi
Raiffeisenbank a.s. nebo pozadovat u zahraniénich soud vydani soudnich rozhodnuti proti Raiffeisenbank a.s. nebo
pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani&nich pravnich predpisd.

Uzndni a vykon soudnich rozhodnuti se v rémci EU fidi mimo jiné v Ceské republice pfimo aplikovatelnym Nafizenim
Rady (ES) & 44/2001 ze dne 22.prosince 2000 o soudni pfislusnosti a uzndvdni a vykonu soudnich rozhodnuti
v ob&anskych a obchodnich vécech. V piipadé, kdy Ceskd republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu
o uzndni a vykonu soudnich rozhodnutich, je zabezpeden vykon soudnich rozhodnuti takového stétu v souladu
s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznédna
a vykonéna v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem & 97/1963 Sb., o mezindrodnim prévu
soukromém a procesnim, v platném znéni. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti justiénich orgdni cizich statd ve
vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného zdkona o mezindrodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry
a cizi notdFské listiny (spoleéné ddle také jen ,cizi rozhodnuti”) uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnutd véc spadé do
vylu&né pravomoci orgdni Ceské republiky nebo jestlize by Fizeni nemohlo byt provedeno u 2édného organu ciziho
statu, pokud by se ustanoveni o pfisluinosti soudd Ceské republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho orgény;
nebo (i) o témze pravnim poméru bylo orgdnem Ceské republiky vydéno pravomocné rozhodnuti nebo bylo v
Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti orgénu fretiho statu; nebo (i) G&astniku fizeni, vi& némuz md byt
rozhodnuti uzndno, byla postupem ciziho orgdnu odiiata moznost Fadné se GCastnit Fizeni, zejména pokud nebyl
fadné obeslan pro G&ely zahdjeni Fizeni; nebo (iv) uzndni ciziho rozhodnuti by se pficilo vefejnému poiadku Ceské
republiky; nebo (v) neni zaruéena vzdjemnost uzndvéni a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyZzaduje, nesmé&fuje-li
cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice); nebo (vi)
pfisludny cizi orgdn nepotvrdil, Ze rozhodnuti ciziho orgdnu nabylo prévni moci; nebo (vii) rozhodnuti ciziho organu
nebylo superlegalizovéno &eskym ministerstvem spravedinosti nebo apostilovéno v souladu s Umluvou o zrueni
pozadavku ovéfovani listin uzavienou dne 5. Hiina 1966 v Haagu. Ministerstvo spravedIinosti CR mize po dohodé s
Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi pfislusnymi ministerstvy ucinit prohldZeni o vzdjemnosti ze strany ciziho
statu. Takové prohldzeni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni orgdny zévazné. Pokud toto prohldseni o
vzdjemnosti neni vyddno vi¢i urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uzndni vzdjemnosti
v takovych pfipadech bude zdlezet na faktické situaci uzndvéni rozhodnuti orgént Ceské republiky v dané zemi.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli
porudeni vefejnopravnich piedpisd kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Raiffeisenbank a.s., zejména o
jakékoli Zalobé& pro poruseni jakéhokoli zahraniéniho zdkona o cennych papirech.
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PRILOHY

e Plné znéni auditovanych nekonsolidovanych G&etnich zdvérek Raiffeisenbank a.s. v&etné prilohy a
auditorského vyroku za obdobi konéici 31.12. 2004 a 31.12.2005.

e PIné znéni auditované konsolidované Gletni zdvérky Raiffeisenbank a.s. veetné pfilohy a auditorského
vyroku za obdobi konéici 31.12.2005.
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